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Politika zaclefiovania rizika udrzatel'nosti do investi¢ného rozhodovacieho procesu

V novembri 2019 Eurépska tinia schvalila Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o
zverejilovani informacii o udrZatel'nosti v sektore finanénych sluzieb (d'alej len ,,Nariadenie*) zamerané na
zvySenie transparentnosti pri informovani koncovych investorov (klientov) o vplyve investicii na udrzatelny
rozvoj a o rizikach ohrozujicich udrzatelnost’ v sektore finanénych sluZieb.

Cielom Nariadenia je zvysit' transparentnost v informovani ako uastnici finanéného trhu zahtfiaju dlhodoby
udrzatel'ny rozvoj, t.j. environmentélne a socialne kritéria a kritéria riadenia a spravy (Environmental, Social and
Governance, dalej len ,,ESG*) do rizik a prilezitosti pri svojich investi¢nych rozhodnutiach.

PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™) v silade s Nariadenim tymto zverejiiuje
nasledovné informacie:

1. Zverejnenie informacii o politike za€lenenia rizik ohrozujicich udrZzatel’nost’

Spolo¢nost pri poskytovani investiénych sluzieb posudzuje finanéné charakteristiky aktiv a faktory
udrzatel'nosti. Faktory udrZateI'nosti si environmentalne zalezitosti, socidlne zalezitosti alebo zaleZitosti riadenia
podnikov a Statov. Tieto faktory m6zu mat’ vplyv na vykonnost’ a rizika portfolii.

Trvalo udrzateI'né investovanie berie do ivahy primarne tieto kritéria:

E — Enviromentélne, faktory ako spotreba energie, zne€istenie, klimatické zmeny, produkcia odpadu, ochrana
prirodnych zdrojov, podmienky pre zvierata,

S — Socialne aspekty, faktory ako l'udské prava, zakaz detskej a nutenej prace, komunitné angaZovanie sa,
zdravie a bezpe¢nost, vztahy s akciondrmi a so zamestnancami,

G - Riadiace, faktory ako kvalita riadenia, nezdvislost' predstavenstva, konflikt zdujmov, kompenzacie
exekutivy, prva akcionarov.

2. Charakteristika rizika ohrozujiceho udrzatel’nost’

Nariadenie definuje riziko ohrozujice udrzatelnost ako: , Environmentdlna alebo socidlna udalost’ alebo stav
alebo udalost’ alebo stav v oblasti riadenia a sprdavy, ktoré by mohli mat' skutocny alebo potencialny zasadny
negativny vplyv na hodnotu investicie*.

Riziko ohrozujice udrzatelnost znamena riziko straty vyplyvajice z environmentalnych alebo socialnych zmien
alebo zmien v oblasti riadenia spolo&nosti a $tatov. Tieto zmeny moZu mat’ napriklad charakter akutnych alebo
chronickych klimatickych zmien, zmien preferencii zdkaznikov a investorov alebo charakter legislativnych a
politickych rozhodnuti.

Hoci st faktory udrZatel'nosti vnimané ako nezavislé od finanénych charakteristik aktiv, ovplyviiuji vynosy a
rizika klientskych portfélii nepriamo prostrednictvom zvécSenia alebo zmenSenia vplyvu Standardnych druhov
rizik — trhového rizika, rizika protistrany, rizika likvidity a opera¢ného rizika.

Popis Standardnych rizik ako aj rizik ohrozujucich udrzatelnost a hodnotenie ich vplyvu na vykonnost' portfolii
je sucastou rizikového profilu prisludného portfélia uverejneného na webovom sidle Spolo¢nosti
www.partnersinvestments.sk.



3. Identifik4cia rizik ohrozujicich udrzatel’nost’

Environmentalne zmeny sa prejavuju ako fyzické alebo tranzitivne rizika. Fyzické rizika si dopady chronickych
alebo akutnych udalosti, ktoré mézu mat' za nasledok napriklad vypadok produkcie spolo¢nosti, zhorSenie
pracovného prostredia, narast nakladov alebo zniZenie hodnoty dlhodobych aktiv. Tranzitivne riziké ovplyviiuji
hodnoty investicii najmé prostrednictvom zmien politického a legislativneho prostredia, ako napriklad rast
zdanenia emisif sklenikovych plynov; zmeny technoldgii, kde star$ie druhy vyrobnych procesov mézu zniZovat
konkurencieschopnost’; zmeny spotrebitel'ského spravania, v ktorom méze dojst k zmene preferencii
spotrebitel'ov; ako aj mozné dopady na reputaciu spoloénosti. Hodnotu investicii ovplyviiujii rovnako socialne
zmeny a zmeny v oblasti riadenia spolo¢nosti, najmd prostrednictvom dopadov zmien politického a
legislativneho prostredia, a spravania sa spotrebitel'ov.

Portfolio manaZér v priebehu svojho investiéného rozhodovacieho procesu nehodnoti len rizika vyplyvajuce z
finan¢nych ukazovatelov emitentov alebo z celkovej makroekonomickej situacie a politiky prislusnych
centralnych bank, ale aj rizikd vyplyvajice z nefinanénych faktorov, ako si napriklad udalosti alebo situacie v
oblasti environmentélnej, socidlnej alebo v oblasti spravy a riadenia emitenta, do ktoré¢ho chce investovat'.
Spoloénost’ teda tieto nové silnejice trendy a s tym stvisiaci vyvoj v reguldcii monitoruje, v stlade s principom
odbornej starostlivosti aj posudzuje, &i by takéto udalosti alebo situacie v ESG oblasti mohli mat’ nepriaznivy
dopad na hodnotu investicii a pripadne, ak je to nutné, tieZ odhaduje mieru takéhoto vplyvu.

4. NezohPadiiovanie nepriaznivych vplyvov

Spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenia zatial' nezohl'adiiuje nepriaznivé vplyvy investi¢nych
rozhodnuti na faktory udrZatelnosti, a to najmi z dévodu nizkeho dopadu vyplyvajiceho zo svojej velkosti,
povahy a rozsahu ¢innosti.

Spolo¢nost’ rozhodne nevyluéuje, Ze investi¢né rozhodnutia teoreticky méZu mat’ vplyv na faktory udrzatelnosti
a ESG oblast, aviak v tejto chvili z pohl'adu Spolo¢nosti nie je mozné tieto vplyvy patri¢ne kvantifikovat’ a
nalezite zohl'adiiovat’. Spoloénost’ situdciu na trhu priebezne sleduje a monitoruje a v pripade, Ze déjde k nazoru,
Ze by pridos pripadného vyhlasenia o politikdch v oblasti naleZitej starostlivosti vo vztahu k dosledkom
investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatel'nosti prevazil nad rizikom mylného informovania ohl'adom takychto
vplyvov, Spolo¢nost’ nevylucuje, Zze bude jej snahou tento svoj postup prehodnotit’ a dopady svojich investi¢nych
rozhodnuti na faktory udrzatel'nosti nalezite zohl'adiiovat’. Toto mozno oc¢akdavat’ s postupne silnejliicimi trendmi
v danej oblasti, rastiicim zaujmom investorov a vieobecne rasticim povedomim 8irokej verejnosti.

5. Politika odmeifiovania vo vzt’ahu k zadlefiovaniu rizik ohrozujicich udrzatel’nost’

Ciel'om Spolo¢nosti je v rdmci svojej ¢innosti vytvarat' dlhodobu hodnotu pre vietky zainteresované strany a
podporovat’ zdravé a G¢inné riadenie rizika v suvislosti s rizikami ohrozujicimi udrzatelnost’.

Struktarou odmefiovania Spoloénost nenabdda na nadmerné riskovanie v stvislosti s rizikami ohrozujicimi
udrzatelnost. Politika odmefiovania Spolo¢nosti je obsiahnutd vo vniitornom predpise Zasady odmerovania,
ktory sa vztahuje na vSetkych zamestnancov Spolo¢nosti a spolupracujice osoby v stlade s legislativou
regulujicou finanény trh.

6. Preskiimanie a aktualizdcia politiky zaflenenia rizik ohrozujucich udrzatel’nost’

Tato Politika za¢lenenia rizik ohrozujucich udrZatelnost’ je predmetom pravidelného preskimania zo strany
Spolo¢nosti. Ak Spolo¢nost’ pozmeni tito Politiku za¢lenenia rizik ohrozujucich udrZatelnost, bude tato zmena
zverejnend na www.partnersinvestments.sk, a to vratane pripadného vysvetlenia tejto zmeny.

V Bratislave, diia 10. marca. 2021



