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Politika za¢lenovania rizika udrzatelnosti do investiéného rozhodovacieho procesu

V novembri 2019 Eurépska Unia schvalila Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 o zverejnovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len
.,Nariadenie ") zamerané na zvySenie transparentnosti pri informovani koncovych investorov
(klientov) o vplyve investicii na udrzatelny rozvoj a o rizikach ohrozujucich udrzatelnost’ v
sektore finan¢nych sluzieb.

Cielom Nariadenia je zvysSit transparentnost v informovani ako uc€astnici finanéného trhu
zahffiaju dlhodoby udrzatefny rozvoj, t.j. environmentalne a socialne kritéria a kritéria
riadenia a spravy (Environmental, Social and Govemance, dalej len ,ESG") do rizik a
prilezitosti pri svojich investi€nych rozhodnutiach.

PARTNERS INV ESTMENTS, o.c.p., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost™) v sulade s Nariadenim
tymto zverejiiuje nasledovné informacie:

1. Zverejnenie informacii o politike za¢lenenia rizik ohrozujucich udrzatelnost’
Spolocnost pri poskytovani investiCnych sluzieb posudzuje finanéné charakteristiky aktiv a
faktory udrzatelnosti. Faktory udrzatelnosti su environmentalne zalezitosti, socialne
zalezitosti alebo zalezitosti riadenia podnikov a Statov. Tieto faktory mézu mat vplyv na
vykonnost' a rizika portfolii.

Trvalo udrzatelné investovanie berie do uvahy primarne tieto kritéria:

E - Enviromentalne, faktory ako spotreba energie, znedistenie, klimatické zmeny, produkcia
odpadu, ochrana prirodnych zdrojov, podmienky pre zvierata,

S - Socialne aspekty, faktory ako fudské prava, zakaz detskej a nutenej prace, komunitné
angazovanie sa, zdravie a bezpecnost, vztahy s akcionarmi a so zamestnancami,

G - Riadiace, faktory ako kvalita riadenia , nezavislost predstavenstva, konflikt zaujmov,
kompenzacie exekutivy, prava akcionarov.

2. Charakteristika rizika ohrozujuceho udrzatel'nost”
Nariadenie definuje riziko ohrozujuce udrzatelnost ako: .,Environmentalna alebo socialna
udalost alebo stav alebo udalost’ alebo stav v oblasti riadenia a spravy, ktoré by mohli mat

skuto€ny alebo potencialny zasadny negativny vplyv na hodnotu investicie".

Riziko ohrozujuce udrzatelnost znamena riziko straty vyplyvajuce z environmentalnych
alebo socialnych zmien alebo zmien v oblasti riadenia spoloCnosti a Statov. Tieto zmeny
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mozu mat napriklad charakter akutnych alebo chronickych klimatickych zmien, zmien

preferencii zakaznikov a investorov alebo charakter legislativnych a politickych rozhodnuti.

Hoci su faktory udrzatelnosti vnimané ako nezavislé od finan¢nych charakteristik aktiv,
ovplyvniuju vynosy a rizika klientskych portfélii nepriamo prostrednictvom zvacsenia alebo
zmenSenia vplyvu Standardnych druhov rizik - trhového rizika, rizika protistrany, rizika
likvidity a operacného rizika.

Popis Standardnych rizik ako aj rizik ohrozujucich udrzatelnost a hodnotenie ich vplyvu na
vykonnost' portfélii je sucastou rizikového profilu prislusného portfélia uverejneného na
webovom sidle Spolo€nosti www.partnersinvestrnents.sk.

3. Identifikacia rizik ohrozujucich udrzatelnost’

Environmentalne zmeny sa prejavuju ako fyzické alebo tranzitivne rizika. Fyzické rizika su
dopady chronickych alebo akutnych udalosti , ktoré mézu mat za nasledok napriklad
vypadok produkcie spolo¢nosti , zhorSenie pracovného prostredia, narast nakladov alebo
znizenie hodnoty dlhodobych aktiv. Tranzitivne rizika ovplyvriuju hodnoty investicii najma
prostrednictvom zmien politického a legislativneho prostredia, ako napriklad rast zdanenia
emisii sklenikovych plynov; zmeny technoldgii, kde starSie druhy vyrobnych procesov mézu
znizovat' konkurencieschopnost; zmeny spotrebitelského spravania, v ktorom méze ddjst k
zmene preferencii spotrebitelov ; ako aj mozné dopady na reputaciu spolo¢nosti. Hodnotu
investicii ovplyvnuju rovnako socialne zmeny a zmeny v oblasti riadenia spolo€nosti, najma
prostrednictvom dopadov zmien politického a legislativheho prostredia, a spravania sa
spotrebitelov.

Portfélio manazér v priebehu svojho investi¢ného rozhodovacieho procesu nehodnoti len
rizika vyplyvajuce z financnych ukazovatefov emitentov alebo z celkovej makroekonomickej
situacie a politiky prislusnych centralnych bank, ale aj rizika vyplyvajuce z nefinan¢nych
faktorov, ako su napriklad udalosti alebo situacie v oblasti environmentalnej, socialnej alebo
v oblasti spravy a riadenia emitenta, do ktorého chce investovat. Spolo¢nost teda tieto
nové silnejuce trendy a s tym suvisiaci vyvoj v regulacii monitoruje, v sulade s principom
odbornej starostlivosti aj posudzuje, €i by takéto udalosti alebo situacie v ESG oblasti mohli
mat nepriaznivy dopad na hodnotu investicii a pripadne, ak je to nutné, tiez odhaduje mieru
takéhoto vplyvu.
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4. Zohladnovanie nepriaznivych vplyvov

Spolo¢nost' v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenia zohfadfiuje nepriaznivé vplyvy
investicnych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.. Z uvedeného dovodu spolo¢nost
pripravila investicné stratégie- Konzervativna ESG, Vyvazena ESG, Dynamicka ESG a
Tematicka s ohladom na napifianie konkrétnych ESG cielov. Podrobnosti o zohladfiovani
nepriaznivych vplyvov a pristupe k udrzatelnosti su uvedené v dokumente “ESG
predzmluvné informacie k investiCnym stratégiam”, ktorého aktualne znenie sa nachadza
na webovom sidle spolo¢nosti www.partnersinvestments.sk, v sekcii Dokumenty/Délezité
informacie (v Casti Klientska dokumentacia).

5. Politika odmenovania vo vztahu k zaélenovaniu rizik ohrozujucich
udrzatelnost’

Ciefom Spolo¢nost’ i je v ramci svojej Cinnosti vytvarat dlhodobu hodnotu pre vSetky
zainteresovaneé strany a podporovat zdravé a ucinné riadenie rizika v suvislosti s rizikami
ohrozujucim i udrzatelnost.

Struktirou odmeriovania Spolo¢nost nenabada na nadmerné riskovanie v suvislosti s
rizikami ohrozujucimi udrzatelnost. Politika odmerfovania Spolo¢nosti je obsiahnuta vo
vnutornom predpise Zasady odmenovania, ktory sa vztahuje na vSetkych zamestnancov
Spolocnosti a spolupracujuce osoby v sulade s legislativou regulujucou financny trh.

Zakladom finanénych a prevadzkovych cielov pre odmeriovanie na urovni spolo¢nosti su
vybrané kluCové ukazovatele vykonnosti. Tam, kde je to vhodné, zahffiaju tieto ciele
ukazovatele vykonnosti suvisiace s udrzatelnostou asu navrhnuté tak, aby sa
predchadzalo priliSnému podstupovaniu rizik udrzatelnosti.

Politika odmenovania spolo€nosti podporuje primerané riadenie vSetkych relevantnych rizik;
vratane rizika ohrozujuceho udrzatelnost. Riziko ohrozujuce udrzatelnost sa vztahuje na
environmentalnu, socialnu alebo riadiacu udalost alebo stav, ktory, ak nastane, méze
spbsobit skutocny alebo potencialny zavazny negativny vplyv na hodnotu investicie.

Rizikam ohrozujucim udrzatelnost mézu byt z hladiska odmenovania vystaveni vsetci
zamestnanci. Tieto rizikové ukazovatele mézu byt kvantitativne alebo kvalitativne
a odrazaju prislusné environmentalne, socialne a riadiace aspekty, ako aj hlavné
nepriaznivé vplyvy. Ukazovatele rizika su nastavené tak, aby Struktura odmenovania
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nenabadala k nadmernému riskovaniu s ohladom na priame alebo nepriame rizika
udrzatelnosti.

UrCeni zamestnanci nesmu byt motivovani odporucat’ alebo predavat’ finanéné produkty
alebo nastroje (ESG alebo non-ESG), ak to nie je v najlepSom zaujme klienta.

Pohybliva zloZzka odmeriovania méze byt nevyplatena alebo jej vyplatenie mdze byt
obmedzené, ak dbjde k vzniku vyrazného rizika ohrozujuceho udrzatelnost.

6. Preskimanie a aktualizacia politiky zaclenenia rizik ohrozujucich udrzatelnost’

Tato Politika zacClenenia rizik ohrozujuc ich udrzatefnost je predmetom pravidelného
preskumania zo strany Spolo¢nosti. Ak Spolo¢nost’ pozmeni tuto Politiku zaclenenia rizik
ohrozujucich udrzatelnost, bude tato zmena zverejnena na www.partnersinvestments.sk, a
to vratane pripadného vysvetlenia tejto zmeny.

Tato verzia Politiky za€lenenia rizik nahradza jej predchadzajuce znenie zo dna 10.3.2021,
pricom dbévodom zmeny je najma skutoCnost, Ze spoloCnost zacCala zohfadnhovat
nepriaznivé vplyvy investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti

V Bratislave, dha 30.12.2022
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