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1 SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pro Ucely tohoto Statutu maji nasledujici pojmy tento vyznam:
Administrator — Winstor investi¢ni spolecnost a.s., jak je definovana v ¢l. 4 tohoto Statutu.

Auditor — KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., jak je definovana v ¢l. 3 tohoto Statutu, kterd Fondu poskytuje
auditorské sluzby.

Cista aktualni hodnota — Znamené v pfipadé vymeény, zruseni, pfevodu, odkupu, ndkupu anebo odprodeje
Investi¢nich akcii ¢astku pred pripadnym zdanénim, kterou obdrzi akcionai jako vlastnik pfrislusnych
Investi¢nich akcii a kterd odpovida aktualni hodnoté Investicnich akcii uréené na zakladé fondového kapitalu
pfipadajici na dany druh Investi¢nich akcii, které maji byt predmétem vymény, zruseni, prevodu, odkupu,
nakupu anebo odprodeje po odecteni prislusné vyse aplikovatelnych nakladd a redistribucnich faktora.

¢ENB - Ceska narodni banka.

Den pripsani penézni ¢astky na ucet Fondu — Den pripsani financnich prostfedkd poukazanych investorem
na Ucet Fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Fondu. Pfi spInéni zavazku zapoctem na splatné zavazky dle
§ 1982 a nasl. €. 89/2012 Sb., obcanského zakoniku, resp. § 21 odst. 3 Zdkona o obchodnich korporacich, je
timto dnem den Gcinnosti smlouvy o zapocteni vzajemnych pohledavek.

Depozitai — Komercni banka, a.s., jak je definovana v ¢l. 6 tohoto Statutu, kterd pro Fond vykonava cinnost
depozitare.

ESG — zkratka ESG (z anglického ,Environmental, Social, and Governance”) odkazuje na pozadavky v oblasti
environmentalni udrzitelnosti, spolecenské odpovédnosti a spravy a fizeni podniku

ESG Strategie — ESG Strategie Fondu dostupna na webovych strankach www.arete.eu.

ESG ukazatele — kvantitativni a kvalitativni ukazatele, jejichz sledovanim Fond prosazuje stanovené
environmentalni a socialni vlastnosti.

Fond — ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s., jak je definovan v ¢l. 2.1 tohoto Statutu.

Faktory udrzitelnosti — environmentalni, socialni a zaméstnanecké otazky, dodrzovani lidskych prav a otazky
boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Investicni akcie — Investi¢ni akcie A, investi¢ni akcie B, investi¢ni akcie C, investi¢ni akcie D, investi¢ni akcie E,
investi¢ni akcie X a investi¢ni akcie Y, nevyplyva-li ze znéni tohoto Statutu néco jiného.

Investi¢ni fondovy kapital - Majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti spolecnosti ve smyslu § 164 odst. 1 Zakona.
Investi¢ni spolecnost — Winstor investicni spolecnost a.s., jak je definovana v ¢l. 4 tohoto Statutu.
K& — Koruna ¢eska, zakonna ména Ceské republiky.

Nafrizeni — Nafizeni ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikach jejich obhospodarovani,
ve znéni pozdéjsich predpis(.

Nemovitost — Nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 Obcanského zakoniku (zejména pozemek, vécné
pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon a stavba spojena se zemi pevnym zakladem, ktera
se ucinnosti Obcanského zakoniku nestala soucasti pozemku, na kterém je zfizena).

Obcansky zakonik — Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Obhospodarovatel — Winstor investi¢ni spolecnost a.s., jak je definovana v ¢l. 4 tohoto Statutu.
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Odborny poradce — ARETE GLP s.r.0., jak je definovana v ¢l. 4.4 tohoto Statutu.

Rizika tykajici se udrzitelnosti — udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice.

SFDR - nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb.

Ostatni fondovy kapital — Ostatni jméni spolecnosti ve smyslu § 164 odst. 1 Zakona.
Pracovni den - Den, kdy jsou banky otevieny pro béznou ¢innost v Ceské republice.

Zakon — Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpis(.
Zakon o obchodnich korporacich — Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, ve znéni

pozdéjsich predpis.

Zakon o preménach — Zakon ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev, ve znéni
pozdéjsich predpis.
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2 UDAJE O FONDU

2.1 UDAJE O FONDU
2.1.1 OBCHODNI FIRMA A SiDLO

ARETE INDUSTRIAL SICAV as., se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika,
ICO 080 31 444, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové
znacka B 24315.

2.1.2  ZKRACENY NAZEV

Arete Industrial

2.1.3  ZAPIS DO SEZNAMU INVESTICNICH FONDU S PRAVNI OSOBNOSTI

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB podle § 597 pism. a) Zakona.

2.14 ZAKLADNI KAPITAL FONDU

Vyse zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu ¢ini 100.000 K< (slovy: sto tisic korun ceskych), vyse
zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vysi upsanych zakladatelskych akcii.

2.1.5 DATUM VZNIKU FONDU
27. brezna 2019.

2.1.6 DOBA, NA KTEROU JE FOND ZALOZEN

Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

2.1.7 ZACLENENi FONDU

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) Zakona shromazduje penézni
prostredky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim uGcastnickych cennych
papirt a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostiedkl nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento
majetek.

Fond neni fidicim ani podfizenym fondem.

2.1.8 PODFONDY
Fond nevytvafi podfondy podle § 165 Zakona.

2.2 UDAJE O OSOBE HLAVNIHO PODPURCE FONDU

Fond nema hlavniho podplrce.

2.3 INTERNETOVA ADRESA

Oznaceni internetové adresy Fondu: www.arete.eu.

3 UDAJE O OSOBE AUDITORA FONDU

Auditorem Fondu je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem PobFezni 648/1a, 186 00 Praha 8,
ICO 496 19 187, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové
znacka C 24185.

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu je nasledujici:

a) ovéreni Ucetni zavérky Fondu podle § 187 Zakona; a
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b) vyrok k souladu vyro¢ni zprévy Fondu s jeho Ucletni zavérkou podle § 292 Zakona.

4 UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI
4.1 UDAJE O OSOBE OBHOSPODAROVATELE A ADMINISTRATORA

Obhospodarovatelem a Administratorem Fondu je Winstor investi¢ni spolecnost a.s.,

se sidlem

Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 24543.

Investi¢ni

spole¢nost

vznikla na zakladé rozhodnuti CNB ze dne Cj: 2019/068651/CNB/570,

2018/00275/CNB/571, které nabylo pravni moci dne 20. ¢ervna 2019.

Investi¢ni spoleénost je zapsana v seznamu Investi¢nich spolenosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

4.2 STATUTARNIi ORGAN

Investicni spolecnost je statutarnim organem Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 Zakona.

4.3 CINNOSTI INVESTICNIi SPOLECNOSTI VE VZTAHU K FONDU

Investi¢ni spolecnost provadi ve vztahu k Fondu nasledujici ¢innosti:

a) obhospodarovani Fondy, a to:

sprava majetku Fondu, v€etné investovani na Ucet Fondu;
fizeni rizik spojenych s investovanim;

b) administraci Fondu, zejména:

i.
ii.
jii.
iv.
V.
Vi.
Vii.

viii.

Xi.
Xil.

Xiii.
Xiv.

XV.

XVi.

vedeni UcCetnictvi Fonduy;

poskytovani pravnich sluzeb;

compliance a vnitfni audit;

vyfizovani stiznosti a reklamaci investori Fondu;

ocenovani majetku a dluhd Fondu v rozsahu stanoveném ¢l. 11.2 tohoto Statuty;

vypocet aktualni hodnoty investicnich akcii Fondu;

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim;

vedeni seznamu vlastnik( akcii vydavanych Fondem, Uschova cennych papird a vedeni
evidence zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem (s vyjimkou zaknihovanych
cennych papiri vedenych v evidenci Centralniho depozitare cennych papir();

rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Fondu;

zajistovani vydavani, vymény, zruseni, prevodu, odkupovani, nakupovani a odprodeje
Investi¢nich akcii a zakladatelskych akcii vydavanych Fondem;

vyhotoveni a aktualizace vyroc¢ni zpravy Fonduy;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Fondu nebo srovnatelného dokumentu
podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

vyhotoveni propagacniho sdéleni Fondu;

uverejnovani, zpfistupfiovani a poskytovani udaji a dokumentd akcionafim Fondu a jinym
osobam;

oznamovani Gdaji a poskytovani dokument(i zejména CNB nebo organu dohledu jiného
¢lenského statu;

vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu;
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xvii.  rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu;
xviii.  vedeni evidence o vydavani, vyméné, zruseni, prevodu, odkupovani, nakupovani a odprodejich
Investi¢nich akcii a zakladatelskych akci vydavanych Fondem;
Xix.  nabizeni investic do Fondu.

Tyto ¢innosti vykonava Investi¢ni spolecnost v plném rozsahu sama nebo jejich vykon svéfila jiné osobé.
Podrobnosti o svéreni nékterych cinnosti upravuje ¢l. 5 Statutu.

Investi¢ni spolecnost miize pro Fond vykonavat i dalsi ¢innosti vykonavané na zakladé smlouvy o vykonu
funkce ci zakona, které nejsou zahrnuty v ramci obhospodarovani ani administrace.

4.4 UDAJE O OSOBE ODBORNEHO PORADCE OBHOSPODAROVATELE

ARETE GLP s.r.0. se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ICO 118 62 530, spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 355548.

Odborny poradce ma vyznamné zkuSenosti v oblasti, na kterou je zamérena investi¢ni strategie Fondu.
Odborny poradce zejména poskytuje Fondu poradenské sluzby v oblasti realizace investi¢ni strategie Fondu,
provadi vyhledavani a analyzy investicnich prilezitosti a vytvafi trzni analyzy. Dale pak Odborny poradce
poskytuje administrativni ¢innosti souvisejici s fundraisingem.

Odbornému poradci za jeho ¢innost nalezi Uplata.

5 UDAJE O POVERENI JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI
5.1 SVERENI OBHOSPODAROVANI

Obhospodarovatel nesvéril obhospodarovani majetku Fondu nebo casti majetku Fondu, konkrétné spravu
majetku Fondu, véetné investovani na ucet Fondu, jiné osobé.

5.2 SVERENIi VYKONU NEKTERYCH CINNOSTI

Investi¢ni spolecnost svérila vykon nékterych cinnosti nize uvedenym spolecnostem na zakladé uzavienych
smluv. Investi¢ni spolec¢nost mize kontrolovat a svymi prikazy ovliviiovat vykon uvedenych cinnosti uvedenymi
spolecnostmi. Investi¢ni spolecnost je opravnéna s okamzitou Ucinnosti vypovédét smlouvy, na jejichz zakladé
doslo ke svéreni uvedenych cinnosti. Svéfenim vykonu téchto cinnosti zlstava nedotcena odpovédnost
Investi¢ni spolecnosti nahradit Ujmu vzniklou porusenim jejich povinnosti jako Obhospodafovatele a
Administratora Fondu, které plynou ze Statutu, Zakona a dalSich pravnich predpis(. Investi¢ni spolecnost do
budoucna nevylucuje dalsi svéreni ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani ¢i administrace, treti
osobé za podminek stanovenych zakonem.

Spravu nékterych informacnich systém( a informacnich technologii zajistuje pro Investi¢ni spolecnost
Winstor Capital a.s., se sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 060 99 122, spoleénost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 22495.

Compliance a vnitini audit zajistuje pro Fond GPP s.r.o., se sidlem Korunni 2206/127, Vinohrady, 130 00 Praha
3, ICO 077 54 302, spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka C 307061.

Administrator je po predchozim pisemném oznameni dozorci radé opravnén povéfit jiného vykonem nize
uvedenych jednotlivych Cinnosti, které zahrnuje administrace Fondu:

a) nabizeni investic do Fondu;
b) vyhotovovani propagacnich sdéleni pro nabizeni investic do Fondu;
C) vyfizovani stiznosti a reklamaci Fondu a jinych osob;
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d) plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym podobnym penézitym plnénim na
strané akcionard Fonduy;

e) plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT;

f)  vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Fondu pro zdjemce o investovani do Fondu v
rozsahu stanoveném Zakonem;

g) zajistovani vydavani, vymeény, zruseni, prevodu, odkupovani, nakupovani a odprodeje Investicnich akcii
a zakladatelskych akcii vydavanych Fondem;

h) Uschova akcii Fondu a vedeni akcii Fondu v evidenci zaknihovanych cennych papir(;

i) vedeni seznamu vlastnikd akcii Fondu;

j)  vedeni evidence o vydavani, vyméné, zruseni, prevodu, odkupovani, nakupovani a odprodavani akcii
Fonduy;

k) rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Fondu;

[) uverejnovani, zpfistupnovani a poskytovani idajd a dokumentl akcionafdm Fondu a jinym osobam.

Administrator je opravnén po predchozim pisemném oznameni dozorci radé povéfit jiného vykonem
jednotlivych cinnosti uvedenych v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péce a za podminek stanovenych
Zakonem, timto Statutem, stanovami Fondu a smlouvou o vykonu funkce. Osoba povérena vykonem
jednotlivych cinnosti uvedenych v tomto Statutu je opravnéna povérit vykonem nékterého Ukonu nebo
nékterych Ukond z této Cinnosti dalsi osobu za podminek stanovenych timto Statutem, stanovami Fondu a
smlouvou o vykonu funkce. Naklady na vykon jednotlivych Cinnosti uvedenych v tomto Statutu zajistovanych
povérenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu.

6 UDAJE O DEPOZITARI
6.1 UDAJE O OSOBE DEPOZITARE

Depozitafem Fondu je spolecnost Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 969/33, 114 07 Praha 1, Ceské
republika, ICO 453 17 054, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1360.

Depozitar je zapsan do seznamu depozitaii investi¢nich fond(i vedeného CNB.

6.2 CINNOST DEPOZITARE

Depozitaf pro Fond provadi ¢innosti dle § 60 Zakona, zejména:

a) ma v opatrovani majetek Fondu, umoznuje-li to jeho povaha;

b) zfidi a vede penézni Ucty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostrfedkl nélezicich do majetku
Fonduy;

c) eviduje, umoznuje-li to jeho povaha, nebo kontroluje stav jiného majetku Fondu, nez uvedeny v
pismenech a) a b).

Depozitaf pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 odst. 1 Zdkona, zejména zda v souladu se Zadkonem,
pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti obhospodarovani investicnich fond(, stanovami Fondu,
timto Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany Investicni akcie;

b) byla vypocitavana aktualni hodnota Investicni akcie;

c) byl ocenovan majetek a dluhy Fondu;

d) byla vyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem Fondu v obvyklych IhGtach;
e) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond.

Depozitaf pro Fond neprovadi ¢innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.
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Ujednani depozitarské smlouvy neumoznuje prevod nebo dalsi pouziti majetku Fondu Depozitarem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona jsou vykonavany pouze Depozitdfem a jejich vykon neni ani z&asti
svéren jiné osobé.

7 INVESTICNI CILE FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostifedkd viozenych akcionéfi vlastnicimi Investi¢ni akcie
vydané Fondem, a to zejména na zakladé primych investic do Nemovitosti a nepfimych investic do Nemovitosti
prostifednictvim pfimych ¢i nepfimych Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech (obchodni spolecnosti
pfimo ¢i nepfimo ovladané Fondem dale jen ,Obchodni spole¢nosti”) a poskytovani uvérli Obchodnim
spolecnostem s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany prijmem z podild na zisku
Obchodnich spole¢nosti a z Urokl z poskytnutych Gvéri Obchodnim spole¢nostem. Hodnota investic do
Nemovitosti a Obchodnich spolecnosti by méla dosahnout cilové nejméné 49 % majetku Fondu.

Investice je vhodna pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vys$si miru rizika tak, aby dosahli ve
sttrednédobém a dlouhodobém horizontu vyssiho zhodnoceni investovanych prostredk.

Fond je rdstovym investi¢nim zafizenim, to znamena, ze velka cast zisku je dale reinvestovana v souladu s
investi¢ni strategii Fondu, nicméné Fond mUze vyuzit ¢ast zisku k vyplaté protiplnéni za odkupy, nakupy nebo
odprodeje vybranych druht Investicnich akcii vydanych Fondem a popfipadé také vyplaté vynost z majetku
Fondu akcionartim.

O zménach investi¢nich cilll rozhoduje Obhospodarovatel s predchozim pisemnym souhlasem dozorci rady
Fondu.

8 INVESTICNI STRATEGIE FONDU

Majetek Fondu Ize za Gcelem dosazeni investi¢niho cile investovat do nasledujicich druhi majetkovych hodnot
uvedenych v ¢l. 8.1.1 a 8.1.2 tohoto Statutu.

Majetkova hodnota dle ¢l. 8.1.1 a 8.1.2 mlze byt predstavovana cennym papirem nebo zaknihovanym cennym
papirem, zapisem v prislusném rejstiiku nebo jinou formou.

Pri investovani do akcii, obchodnich podilQ, resp. jinych forem Ucasti v Obchodnich spole¢nostech nebo
druzstvech, bude Fond zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani
pravidel obezretnosti a pravidel pro omezovani rizik.

Fond je opravnén investovat do majetku jak v eurech (EUR) a Ceskych korunach (CZK), tak i pfipadné jinych
ménach, které jsou zakonnym platidlem v nékteré ze zemi Evropské unie.

Investice Fondu lze realizovat na Uzemi Evropské unie. Investice do Nemovitosti a/nebo Obchodnich
spolecnosti na Uzemi jiného statu mimo vyse uvedeného lze realizovat pouze do vyse 5 % majetku Fondu a
pouze za podminek § 54 pism. a) a b) Narizeni.

8.1 AKTIVA, DO KTERYCH FOND INVESTUJE
8.1.1 HLAVNI AKTIVA
Hlavni aktiva, do nichz Fond jakozto investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice

nez 90 % hodnoty majetku Fondu, jsou:

a) investicni cenné papiry;
b) cenné papiry vydané investi¢cnim fondem nebo zahranic¢nim investi¢nim fondem;
€) Ucasti v Obchodnich spolecnostech;

0 ARETE 9 WWW.ARETE.EU



d) nastroje penézniho trhu;

e) financni derivaty podle Zakona;

f) prava vyplyvajici ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich Fondu pfimo
nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon obdobnym zplisobem jako opravnény drzitel;

g) pohledavky na vyplatu penéznich prostredkd z Uctu u osob dle § 72 odst. 2 Zakona;

h) Uvéry a zapljcky poskytnuté Fondem.

Investice Fondu dle tohoto ¢l. 8.1.1 Statutu nejsou geograficky koncentrovany.

8.1.2 DOPLNKOVA AKTIVA

Doplrikova aktiva, do nichZ Fond jakozto investi¢ni fond podle Zadkona investuje v souladu se svym Statutem v
souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména: Nemovitosti, majetkova prava k Nemovitostem,
ochranné znamky, movité véci, pohledavky nespadajici do aktiv dle ¢l. 8.1.1 Statutu, ocenitelna prava a prava
spojena s aktivy uvedenymi ve clancich 8.1.1 a 8.1.2.

8.2 KOPIROVANI INDEXU

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urcity index nebo ukazatel (benchmark).

8.3 ZAJISTENI A ZARUKY

Navratnost investice do Fondu ani vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruceny. Fond neni zajisténym
ani zaru¢enym Fondem a Fond ani jakékoliv treti osoby neposkytuji investorlim v této souvislosti jakékoliv
zaruky.

8.4 PRIJIMANI A POSKYTOVANI UVERU NEBO ZAPUJCEK

Obhospodarovatel je opravnén na Ucet Fondu pfijimat a poskytovat Uvéry nebo zapUljcky pouze za podminek
stanovenych v ¢l. 13 tohoto Statutu.

8.5 POSKYTNUTI DARU, ZAJISTENIi DLUHU JINE OSOBY NEBO UHRADA DLUHU
NESOUVISEJICIHO S OBHOSPODAROVANIM FONDU

Obhospodarovatel je po pfedchozim pisemném schvaleni dozoréi radou opravnén pouzit majetek Fondu k
poskytnuti daru, zajisténi zavazku jiné osoby nebo k Uhradé dluhu, ktery nesouvisi s obhospodarovanim, za
predpokladu, Ze takova transakce negativné neovlivni pInéni investicnich cil Fondu dle ¢l. 7 tohoto Statutu.

8.6 MOZNOSTI A LIMITY VZTAHUJICI SE K PRODEJI VECi NA UCET FONDU, KTERE FOND NEMA
VE SVEM MAJETKU

Fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojud, které nema ve svém majetku.

8.7 DERIVATY A REPO OBCHODY
Obhospodarovatel je opravnén na Gcet Fondu sjednavat repo obchody a derivaty za podminek stanovenych v

¢l. 14 tohoto Statutu.

Fond v pripadé vyuziti derivatl vyuziva pro vypocet celkové expozice metody dle nafizeni ¢. 231/2013, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani Cinnosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

8.8 TRANSAKCE S OSOBAMI SE ZVLASTNIM POSTAVENIM K FONDU
Za predpokladu, ze:

a) kobchodu je zpracovan pisemny zamér, ve kterém je doloZena efektivita uskutecnéni tohoto obchodu;
b) obchod nelze realizovat za stejnych nebo vyhodnéjsich podminek se tieti osobou;
c) obchod je v zajmu ochrany majetku Fondu pred jeho znehodnocenim;
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d) obchod je pro Fond vyhodny;

e) obchod je proveden po prfedchozim souhlasném stanovisku dozordi rady a investi¢niho vyboru Fondu,
je-li zfizen;

f) obchod je proveden v souladu s ustanovenim § 255 Zakona o obchodnich korporacich;

je Obhospodarovatel opravnén uzaviit obchod spodivajici v Uplatném nabyti majetku do Fondu také s
akcionarem Fondu, prokuristou, ¢lenem predstavenstva nebo dozorci rady, zaméstnancem Fondu, ¢lenem
investi¢niho vyboru Fondu, osobou jim blizkou nebo s osobou, za niz je néktera z predeslych osob opravnéna
jednat, nebo s osobou, kterd s Fondem tvofi koncern. Vedle zminénych pravidel v tomto ¢lanku se uplatni
rovnéz obecna pravidla pro stiet zajm( dle Zakona o obchodnich korporacich.

8.9 SCHVALOVANI TRANSAKCI VSEMI AKCIONARI FONDU

V odlvodnénych pripadech mize Obhospodarovatel pozadat o souhlas valné hromady Fondu se zamyslenou
transakci z majetku Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamyslenou transakci musi byt udélen vsemi
akcionari Fondu.

8.10 INFORMACE TYKAJICI SE UDRZITELNOSTI

Fond je financnim produktem prosazujicim environmentalni a socialni vlastnosti podle ¢lanku 8 SFDR ¢ili light
green produktem.

Prostrednictvim odpovédného investovani Fond usiluje o dosazeni zhodnoceni financnich prostredkd
investorl a soucasné o plsobeni na Obchodni spole¢nosti, do kterych Fond investuje, smérem k uplathovani
odpovédného chovani.

Fond je produktem dle ¢l. 8 SFDR, ktery prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti.

Z environmentalnich vlastnosti Fond prosazuje:

a. Snizovani energetické narocnosti, zvySovani Ucinnosti vyuzivani zdrojU energie, vyuzivani energie z
obnovitelnych zdroj(;

b. Snizovani emisi sklenikovych plynd;
c.  Snizovani produkce odpadl a podporu obéhového hospodafrstvi; a
d. Podporu biodiverzity.
Ze socialnich vlastnosti Fond prosazuje:
a. Zdravi, bezpecnost a wellbeing zaméstnancd a najemcd; a
b. Podporu mistnich komunit.
Fond se rovnéz zamérfuje na uplathovani politik fadné spravy a fizeni, a to i ve vztahu k jeho dodavateltim.

Podrobnéji jsou prosazované environmentalni a socialni vlastnosti vcetné sledovanych ESG ukazatell a
souvisejici metodiky popsany v ESG Strategii a pfiloze ¢. 1 tohoto statutu. ESG Strategie mUze byt zpresfiovana
a dopliovana.

Fond provadi v prfipadé kazdé investice rovnéz analyzu v souladu s ESG Strategii. Fond tedy posuzuje
potencialni rizika tykajici se udrzitelnosti, ktera jsou s investici spojena, a zjistuje, zda je investice v souladu
s ESG ukazateli, které fond k prosazovani jednotlivych environmentalnich a socialnich vlastnosti urcil. Investici
Ize realizovat pouze v pfipadé, ze bude v souladu s ESG Strategii, resp., Ze nepovede k poruseni stanovenych
ESG ukazateld.
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Fond nema stanovena vylucovaci kritéria pro protistrany (tzv. black list). Fond v3ak rizika tykajici se udrzitelnosti
spojena s protistranami transakce posuzuje na individualni bazi v rdmci ESG analyzy kazdé transakce.

Fond nezohlediuje nejvyznamnéjsi nepriznivé dopady na Faktory udrzitelnosti (tzv. Principle Adverse Impacts
nebo téz PAI).

Tento financni produkt prosazuje environmentalni i socialni vlastnosti, nesleduje vsak cil udrzitelnych investic.
Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentéalné udrzitelné
hospodafiské cinnosti.

9 LIMITY PRO OMEZENI A ROZLOZENI RIZIKA A LIKVIDNI MAJETEK
9.1 ZAKLADNI INVESTICNI LIMITY

Zakladni investicni limity pro skladbu majetku Fondu:

a) aktiva dle ¢l. 8.1.1. tvofi vzdy 90 % a vice hodnoty majetku Fondu;

b) aktiva dle ¢l. 8.1.2. tvofi vzdy méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu;

c¢) Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodarovani majetku Fondu vyuzivat pakového efektu. Mira
vyuziti pakového efektu nepresahne 600 % (pocitano dle metodiky Nafizeni Komise (EU) ¢. 231/2013);

d) celkova hodnota poskytnutych Gvér(i a zapujcek nepresahne 95 % hodnoty majetku Fondu;

e) aktiva dle ¢l. 8.1.1. pism. b) nepfesahnou 10 % hodnoty majetku Fondu.

9.2 ZARAZENI AKTIV V MAJETKU FONDU PRO UCELY VYPOCTU LIMITU
Zarazeni aktiv v majetku Fondu pro UGcely vypoctu limitd dle tohoto Statutu, jejichz titulem je:
a) budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména Ucletni polozky pofizeni aktiv pred vyporadanim
obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy pred pofizenim majetkové

hodnoty); nebo
b) zpenézeni majetkové hodnoty z majetku Fondu (zejména pohledavky na vyporadani kupni ceny);

do kategorie dle ¢l. 8.1.1. a 8.1.2. tohoto Statutu se fidi druhem majetkové hodnoty, ktera bude zarazena do
majetku Fondu po vyporadani obchodu.

Pokud nelze aktivum v majetku Fondu zaradit do kategorie dle ¢l. 8.1.1. nebo 8.1.2. tohoto Statutu, bude takové
aktivum pro Ucely vypoctu limitd dle tohoto Statutu povazovano za aktivum kategorie dle ¢l. 8.1.2. tohoto
Statutu.

9.3 VYJIMKY Z POVINNOSTI DODRZOVAT INVESTICNI LIMITY

Vyjimky z povinnosti dodrzovat investi¢ni limity pro skladbu majetku Fondu nejsou stanoveny.

9.4 DOBA NAPRAVY V PRIPADE PASIVNIHO PREKROCENI INVESTICNICH LIMITU

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Fondu s investi¢nimi limity uvedenymi vyse z dlivod(, které nastaly
nezavisle na vili Obhospodarovatele, zjednd Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbytecného
odkladu tak, aby byly v co nejvyssi mife zachovany zajmy akcionari Fondu.

9.5 MINIMALNI LIKVIDNi PROSTREDKY FONDU

Za UcCelem zajiSténi svého vnitfniho provozu je Fond povinen drzet likvidni prostfedky ve vysi alespon 2.000.000
K¢ anebo ekvivalentu této castky v méné EUR s moznosti docasného snizeni této vyse az do vyporadani
konkrétniho obchodniho pfipadu.

Investi¢ni spolecnost pro Fond pfipravila pohotovostni plan fizeni likvidity pro pfipad, kdy by byla ohrozena
likvidita Fondu.
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Informace o pfipadnych opatfenich pfijatych k fizeni nedostatecné likvidity Fondu, pfipadné informace o
podilu majetku Fondu, ktery podléha zvlastnim opatfenim v dlsledku jeho nizké likvidity, Fond zverejni na
Internetovych strankach.

9.6 INVESTICE NAD AKTUALNI HODNOTU AKTIV FONDU

Na Ucet Fondu lze uskutecnit investici, jejiz vyse prekracuje aktualni disponibilni zdroje Fondu, za predpokladu,
ze:

a) bude zachovana likvidita Fondu dle ¢l. 9.5 tohoto Statutu;

b) v té casti investice, kterda v dobé pofizeni prekracuje hodnotu majetku Fondu, bude mit
Obhospodarovatel Fondu zajistén zdroj kapitalu pro uskutecnéni takové investice ve formé zavazkad k
Upisu Investi¢nich akcii vici investordm anebo formou Gvérl ¢i zapudjéek od tretich osob nebo Ize
zajisténi zdroje kapitalu realné predpokladat;

c) splatnost prislusné &asti investice nenastane dfive, nez Obhospodarovatel na Ucet Fondu ziska pfistup
ke zdroji kapitalu pro uskutecnéni takové investice;

d) zdroj kapitalu bude splhovat pozadavky na priihlednost a nezavadnost a ¢erpanim nedojde k poruseni
pravidel pro prijimani Gvérd a zapujcek podle tohoto Statutu; a

e) a pro pfipad, ze Obhospodarovatel na Ucet Fondu pfistup k tomuto zdroji kapitalu neziska, bude
opravnén od takové investice bez sankce odstoupit.

Bez ohledu na vyse uvedené je Fond opravnén vstoupit do jednani o uskutecnéni investice, pokud ma zajistén
zdroj kapitalu na pokryti transakcnich nakladt souvisejicich s investici.

10 UDAJE O RIZIKOVEM PROFILU

Fond upozoriuje investory, ze hodnota investice do Fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost Fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do Fondu je urcéena k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni
proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Dlsledkem vyskytu nékterého z pfipadd predstavujicich rizika uvedena v ¢l. 10.1 a 10.2 tohoto Statutu mlize
byt zpozdéni, snizeni nebo Uplné vylouceni vynos(i. Takovy stav mUze byt prekdzkou pokryti vlastni investice
Fondu, popfipadé téz prekazkou Uhrady zavazkd vici tietim osobam. Vzhledem k tomu, Ze Uhrada prostredk
investovanych Fondem bude zpravidla podfizena Uplnému uhrazeni zavazk( v{ci financujici bance, vlastni
prostiedky by Fondu nebyly vraceny pred timto uhrazenim; v pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje (zahrnujicim
téZ moznou insolvenci prislusné spolecnosti) nebude vlastni investice Fondu vracena ani v plvodni vysi nebo
dojde k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostredkd.

10.1 HLAVNI RIZIKA

Relevantnimi riziky spojenymi s investicni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu,
jsou zejména nasledujici rizika:

a) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

b) Rizika nakupu pozemkd. Fond zamysli investovat jak do pozemkd, ohledné dalSiho nakladani s nimiz
bude uzaviena smlouva se treti osobou (budoucim najemcem ¢i budoucim vlastnikem), tak do
pozemkd, které bude Fond drzet a hledat pro né vyuziti az po jejich nabyti. U pozemka, ohledné nichz
bude uzaviena smlouva se treti osobou, hrozi, Ze tato treti osoba prestane mit o dany pozemek, resp.
zameér, ktery na ném mél byt realizovan, zajem a jiny zdjemce nebude ochoten zaplatit cenu (ndjem) v
plvodné predpokladané vysi. U pozemk(, pro které nebude predem dané uplatnéni, hrozi riziko, ze
pozemky bude Obchodni spole¢nost ¢i Fond nucen drzet dlouhou dobu, po kterou neponesou zadny
¢i pouze minimalni vynos, ¢i ze je nebude mozné prodat za stejnou cenu, za jakou byly nabyty.
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c) Riziko souvisejici s umisténim pozemkd a jejich vyuzitim. Hodnota pozemk{ do zna¢né miry zavisi na
zvolené lokalité a moznosti jejich vyuziti. Pokud nebude spravné zvolena vhodnost lokality Ci vyuziti
pozemkl (pfipadné, Ze se nepodafi zménit vyuziti pozemkd s ohledem na investi¢ni zamér), mize
nastat situace, Ze hodnota pozemkd bude nizsi nez jejich nabyvaci cena.

d) Riziko spojené s vystavbou. Pokud bude mit Fond ¢i Obchodni spolecnost zajem realizovat na
pozemcich vystavbu, je nutné vzit v Uvahu, Ze se jedna o dlouhodoby proces, po ktery dany pozemek
nebude nést zadny vynos. Mezi zahajenim pripravy projektu, dokoncenim a predanim finalniho
produktu novému vlastniku (najemci) mize navic uplynout dlouhd doba, kdy mulze dojit k
neocCekdvanym zménam na trhu ¢i zménam na strané konkrétniho vlastnika (najemce). Tyto
skutecnosti mohou pak negativné ovlivnit celkovou vynosnost daného projektu.

e) Riziko ziskani vefejnopravnich povoleni. Vystavbu na pozemcich je mozné realizovat pouze na zakladé
platnych povoleni v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy (napf. vynéti z pddniho fondu, Gzemni
rozhodnuti, stavebni povoleni, atd.). Absence platnych povoleni mize projekt vystavby zdrzet,
pfipadné zcela zastavit, coz mdze mit vliv na oCekavanou vynosnost projektu.

f) Riziko spojené s nadjmem. Pokud budou nemovitosti prenechany k uzivani najemci, mizou nastat
nepfiznivé situace na strané najemce, napfiklad, Ze nadjemce nebude platit najemné a/nebo poplatky
souvisejici s ndjmem, dostane se do Upadku a podobné.

g) Riziko rlstu pofizovacich nakladd a poklesu vynos(. Vyhodnost vystavby zalezi na mnoha faktorech,
mimo jiné na vysi nakladl, jako je napfiklad pofizovaci cena pozemku, stavba, technické sluzby
(architekt, technicky dozor, fizeni projektu, geodetické sluzby, atd.) nebo financ¢ni naklady. Tyto
naklady se mohou v case ménit a prekrocit oCekdvanou (rozpoctovanou) Uroven. Toto navyseni
nakladd muze mit negativni dopad na hospodarsky vysledek projektu a tim i zprostredkovany
negativni vliv na Fond. Obdobny negativni dopad pak mohou mit i dalsi skutecnosti, pfedevsim pokles
cen (ndjemného i prodejni ceny) na pfislusném trhu, vedouci k tomu, Ze realizaci jednotlivych projektd
bude dosazeno nizsich vynosU, nez jaké byly predpokladany.

h) Riziko vystavby pro predem uréeného zdjemce. Pokud bude vystavba realizovdna pro predem
urceného zajemce (at’ jiz vlastnika, ¢i nadjemnika), hrozi riziko, Ze tento zajemce nebude po dokonceni
vystavby ochoten ¢i schopen prevzit nemovitost (napfiklad z dGivodu zmény jeho strategie ¢i platebni
schopnosti) a pfipadny novy zadjemce bude ochoten nabidnout nizsi cenu nebo najem nez plvodné
uvazovany zajemce. Tato skute¢nost miize mit vliv na predpoklddanou vynosnost projektu.

i) Riziko realizace zajisténi. S ohledem na trzni praxi Ize predpokladat, Ze, pokud bude vystavba ¢i akvizice
Nemovitosti nebo Obchodnich spolecnosti financovana financnimi institucemi, bude poZadovéano
zajisténi ve formé zastavniho prava jak k Nemovitostem, tak k podildm v Obchodnich spolecnostech,
pfipadné dalsi zajisténi. Jestlize by Fond a/nebo Obchodni spolecnost nebyly schopni splacet
financovani, hrozilo by, ze by Fond nebo pfislusna Obchodni spolecnost byly nuceni prodat projekt za
Ucelem splaceni svych dluhd z tohoto financovani (a to i za nizsi cenu, nez je cena trzni), pfipadné ze
Fond prestane byt vlastnikem ve vztahu k podilu v pfislusné Obchodni spolecnosti ¢i Nemovitosti.

j)  Riziko dodavatell. Vystavba bude realizovana prostfednictvim jednoho ¢i vice dodavatell. Neplnéni
povinnosti dodavateld, nedostate¢na koordinace ¢i soucinnost ze strany dodavatell mohou vést k
chybam, prodlenim nebo prodrazenim dodavek, coz mlize mit negativni dopad na dodrzeni casu
trvani vystavby a rozpoctu projektu. Pochybeni dodavatell se vsak mlze objevit i po dokonceni
projektu, tzn. v dobé provozovani projektu, a to i po vyprseni zarucni doby pro konkrétni dodavku.
Mohou se také vyskytnout nedostatky znacného rozsahu, které presahuji kryti poskytnuté pfislusnym
dodavatelem nebo jeho profesionalni pojistkou.

k) Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Majetek a dluhy Fondu a Obchodnich spole¢nosti mohou byt vyjadreny v jinych ménach nez v méné
Investi¢ni akcie. Zmény sménného kurzu mény Investi¢ni akcie vydané Fondem a jiné mény, ve které
jsou vyjadieny majetek a dluhy Fondu a Obchodnich spole¢nosti, mohou vést k poklesu nebo ke
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zvySeni hodnoty majetku nebo dluhu vyjadfeného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou
vést ke ztraté. Majetek a dluhy Fondu a Obchodnich spolecnosti mohou byt drzeny v méné EUR, CZK
anebo jakékoliv jiné méné v rdmci Evropské unie, pficemz hodnota investi¢ni akcie Fondu je vyjadrena
v EUR.

) Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztraty z titulu nepfiznivého dopadu zmény Grokovych sazeb.

m) Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk( protistrany Fondu ¢ Obchodni
spolecnosti, kdy emitent investicniho nastroje v majetku Fondu nebo Obchodni spolecnosti ci
protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi sv(ij zavazek, pripadné dluznik
své zavazky vcas a v pIné vysi nesplati.

n) Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno véasné a pfimérené zpenézeni
dostatecného mnozZstvi aktiv urcenych k prodeji.

0) Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitélu pro dosahovani investicnich cilll Fondu spociva v zesileném
vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu a Obchodni spolecnosti na hodnotu akcii a potencialné
tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty.

p) Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond Ucast, spocivajici v tom, Ze takova
spole¢nost muze byt dotena podnikatelskym rizikem. V désledku tohoto rizika mGze dojit k poklesu
trzni ceny podilu v pfislusné spolecnosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé upadku),
resp. nemoznosti prodeje Gcasti v takové spolecnosti.

q) Riziko spojené s investicemi do Nemovitosti. Obecné u investic do Nemovitosti, na kterych vaznou
zastavni nebo jind prava tretich osob, riziko nedostatecné infrastruktury potrebné k vyuzivani
Nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani Nemovitosti. Nabyva-li Fond do svého majetku ¢i majetku
Obchodni spolecnosti Nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip.
pozdniho zhotoveni, v dlsledku ¢ehoz mlze Fondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku
existuje rovnéz riziko zniceni takového aktiva at’ jiz v dusledku jednani tfeti osoby, ¢i v dusledku vyssi
moci.

r) Riziko financnich derivatd. Rizika spojena s financnimi derivaty jsou v zasadé rizika trzni, a to zvlasté
ménova Ci Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé financnich derivatd, které nejsou
obchodovany na regulovanych trzich, mize byt Fond nebo Obchodni spole¢nost navic vystaveni riziku
protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli pocatecni investice do financ¢niho derivatu mdze byt mala
(anebo zadna), mlze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni
hodnoty financniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych
smluvnich stran.

s) Rizika spojenéa s repo obchody. Jde zejména o kreditni riziko protistrany, které je oSetfeno zéastavou
cennych papirQ. Rizikem muze byt také pokles ceny zastavenych cennych papir(, které se osetruje tim,
Ze je pozadovano vétsi kryti nez objem poskytnutého Uvéru. DalSim rizikem zastavenych cennych
papirt je riziko likvidity.

t) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem
majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu ¢i Obchodni spolecnosti, zejména zavedeni i zvySeni dani,
srazek, poplatkl ¢i omezeni ze strany pfislusnych organ( statu.

u) Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo Obchodni spolecnosti mize
byt zmarena v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

v) Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitélu (riziko spojené s vyuzitim pakového efektu) spocivajici v tom,
Ze Fond je pfi vyuziti ciziho kapitalu pro dosahovani investicnich cild (tedy fakticky pfi vyuziti pakového
efektu) vystaven zesilenému vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu Investicnich
akcii. Vyuziti ciziho kapitalu tak potencialné umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty.

w) Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Fondu nebo Obchodni spole¢nosti v
Uschové a existuje tedy riziko ztraty majetku Fondu nebo Obchodni spolecnosti svéfeného do Uschovy
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nebo jiného opatrovani, kterd mlze byt zapri¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo Umyslnym
jednanim osoby, kterda ma majetek Fondu nebo Obchodni spolecnosti v Uschové nebo jiném
opatrovani.

X) Riziko pravnich vad spocivajici v tom, ze hodnota majetku Fondu a Obchodnich spole¢nosti se mlze
snizit v dlsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo Obchodni spolecnosti, tedy
napriklad v dlsledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bremene, najemniho vztahu,
resp. predkupniho prava.

10.2 OSTATNI RELEVANTNI RIZIKA

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty akcii vydanych Fondem v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku
Fondu.

b) Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, Ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii Fondu, coz muize zpUsobit zménu
aktualni hodnoty Investi¢nich akcii, za kterou budou zadosti o odkup vyporadany, a pozdéjsi
vyporadani odkupd.

c) Operacni riziko, jehoz disledkem mize byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo
jiného opatrovani, které mlze byt zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym
jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu ¢i Obchodni spolecnosti
nebo Investi¢ni akcie vydavané Fondem.

d) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych dlvodd mize byt Fond zrusen.

e) Cinnosti souvisejici se spravou Fondu musi byt zajistovany prostfednictvim osob, které disponuji
odpovidajicim verejnopravnim opravnénim, jako je Obhospodarovatel nebo Depozitar. Fond je tak
vystaven riziku, Ze tyto osoby takové opravnéni ztrati (napf. jim bude odejmuto rozhodnutim CNB)
nebo Ze tyto osoby vypovi relevantni smlouvy o provadéni potrebnych Cinnosti. Fondu se v takovém
pfipadé nemusi vlbec podafit nahradit takovou osobu jinou osobou disponujici potfebnym
opravnénim, popfipadé se tak mlze podafit za podminek pro Fond méné vyhodnych. Tyto skutecnosti
mohou mit negativni dopad na hospodareni Fondu.

f)  Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich Cinnosti Depozitére § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

10.3 RIZIKA TYKAJICi SE UDRZITELNOSTI

Rizika tykajici se udrzitelnosti, ktera mohou byt pro Fond vyznamna:
Rizika v environmentdlni oblasti

a) Riziko zpfisnéni pozadavkl pravnich predpisti na nové nemovitosti — Ize ocekavat, ze v budoucnu bude
na evropské i narodni Urovni dochéazet ke zpfishnovani pozadavkd na novou vystavbu, zejména pokud
jde o energetickou naroc¢nost budov a efektivni vyuzivani vodnich zdrojl, vyuzivani obnovitelnych
zdrojl, snizovani emisi sklenikovych plynG apod. Prestoze Fond bude v pripadé nové vystavby
dodrzovat zavazky uvedené v ESG Strategii (zejména bude uplathovat minimalni Uroven certifikace
budov u stanovené casti portfolia), nelze vyloucit, Ze na zakladé vyvoje pravnich predpisi bude nutné
implementovat dodatecné pozadavky na vystavbu, které mohou vést k navySeni néakladl
u nedokoncenych projektl oproti plvodnim predpokladim.

b) Riziko snizeni hodnoty existujicich nemovitosti v majetku Fondu - prestoze bude Fond uplatiiovat
minimalni Uroven certifikace budov u stanovené casti portfolia, v jeho majetku se nachazeji a v
budoucnu budou nachézet i nemovitostni projekty, které takovou certifikaci nemaji, mohou byt
energeticky narocné a v budoucnu tedy mohou ztracet na hodnoté. Ddvodem mohou byt jednak
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zvysujici se ceny energii, kdy kupujici / najemci nemaji zajem o energeticky narocné projekty, mozné
tendence Uvérovych instituci financovat pouze udrzitelné projekty, ale i zpfisiujici se legislativa.

Rizika v socidalni oblasti

¢) Riziko nedostatecnych napravnych opatreni — Fond se v souladu s ESG Strategii zavazal k tomu, ze
bude zlepsovat podminky svych najemcd, resp. jejich zaméstnancl. Za timto Gcelem bude rovnéz
provadét pravidelnad setkani s najemci a prizkumy spokojenosti najemcl. Fond vsak nemusi byt
schopen dostatecnym zplsobem reagovat na pripominky najemcl, které budou vzneseny
prostiednictvim pravidelnych setkani / prlizkum( spokojenosti. To mize vést ke ztraté najemce, popf.
k naplnéni reputacniho rizika.

Rizika v oblasti spravy a fizeni

d) Riziko nedodrzovani etickych kodex( a dalSich pravidel — nelze vyloudit, Ze zaméstnanci nebo
dodavatelé nebudou dodrzovat etické kodexy nebo pravidla pro whistleblowing, k jejichz dodrzovani
se Fond zavazal. Dilci poruseni téchto pravidel nepredstavuje pro Fond vétsi riziko. Pokud by vsak k
porusovani dochazelo systematicky nebo ve vétsim méritku, mize takové chovani pro Fond
predstavovat zejména reputacni riziko.

Spolecna rizika

e) Reputacni riziko z vlastni ¢innosti — Fond nemusi byt z rlznych divodd schopen dodrzet své zavazky
k pInéni ESG ukazatell v jakékoli oblasti. K takovému selhani maze dojit napr. v disledku pochybeni
zaméstnancll Fondu, ale i v dusledku objektivnich skutecnosti (Fond napf. nemusi mit dostatek
finanénich prostfedkd k realizaci novych projekt(, které budou spliovat stanovené ESG ukazatele,
dodavatelé odmitnou pfistoupit k etickému kodexu pro dodavatele apod.). Uvedené miize vést k
odlivu investord z Fondu.

f)  Reputacni riziko z ¢innosti tretich subjektl — v oblasti udrzitelnosti mize byt Fond ovlivnén rovnéz
Cinnosti tretich stran, se kterymi spolupracuje, zejména v pripadé najemcl a dodavatell. V pfipadé
najemcl se mlze jednat o subjekty, které mohou pUsobit v odvétvich, ktera nejsou udrzitelna nebo
jsou spojena s negativnimi externalitami. Spojeni s témito subjekty mlze pro Fond predstavovat
reputacni riziko.

g) Riziko nedostatku dat — v prfipadé nékterych sledovanych ukazatell, zejména v oblasti emisi
sklenikovych plynd, mlze byt pro Fond obtizné ziskavat vstupni data pro sledovani plnéni ESG
ukazateld.

11 UCETNIi OBDOBI, OCENOVANI A ZPUSOB INVESTOVANI FONDU
11.1 UCETNIi OBDOBI

Ucetnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. fijna do 30. zafi kalendafniho roku; pfipadné zmény v
pribéhu Ucetniho obdobi v souvislosti s preménou uskutecnovanou podle Zakona o preménach nebo Zakona,
nebo zrusenim Fondu tim nejsou vylouceny. Prvni Ucetni obdobi je zahdjeno dnem vzniku Fondu. Schvaleni
Ucetni zavérky Fondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

11.2 OCENOVANI

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou. Redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu muze stanovit
Administrator za podminek dle § 194 pism. b) a § 195 Zakona i bez znalce anebo na zékladé posudku znalce.
Obchodni spole¢nosti v majetku Fondu, které jsou nemovitostnimi spole¢nostmi ve smyslu Zakona (dale jen
.Nemovitostni spolec¢nost”) a které jiz maji ve svém majetku nemovitost, jsou ocenovany vzdy k okamziku
nabyti (zarfazeni do majetku) a vzdy alespon ke konci kazdého kalendarniho ctvrtleti Administratorem,
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nezavislym znalcem anebo Administratorem s vyuzitim nezavislého znaleckého ocenéni hlavnich majetkovych
slozek v majetku Nemovitostni spolecnosti, provedeného vzdy alespon ke konci kazdého ucetniho obdobi.
Nezavislé znalecké ocenéni hlavnich majetkovych slozek v majetku Nemovitostni spolecnosti zpracované ke
konci Ucetniho obdobi Fondu mize Administrator vyuzit pro ocenéni Nemovitostni spolecnosti ke konci
pfislusného Ucetniho obdobi a pro nasledujici 3 (tfi) kalendarni Ctvrtleti. Nezavislé znalecké ocenéni hlavnich
majetkovych slozek v majetku nemovitostni spolecnosti zpracované k jinému casovému okamziku, napf. ke dni
jejich zafazeni do majetku Nemovitostni spole¢nosti nebo ke dni, kdy bude pravni moci rozhodnuti o povoleni
uzivani nebo byl dokoncen projekt vystavby (nebo nastane-li skutecnost s obdobnymi nasledky), mlze
Administrator vyuzit pro ocenéni Nemovitostni spolecnosti ke konci pfislusného kalendainiho Cctvrtleti
nasledujiciho nejblize po datu, ke kterému je ocenéni zpracovano a pro kalendarni Ctvrtleti stejného Ucetniho
obdobi s vyjimkou ocenéni ke konci ucetniho obdobi. Ocenéni Nemovitostnich spolecnosti, které nemaji ve
svém majetku nemovitost, mGze byt provedeno jednou ro¢né. Ocenéni Nemovitostnich spolec¢nosti mize
zohlednovat zavazky, které nemohou byt pro svou povahu v Ucetnictvi Nemovitostnich spolecnosti radné
zohlednény, ale u nichz Ize divodné predpokladat, ze budou v pripadé budouciho prodeje Nemovitostni
spolec¢nosti a/nebo ji vlastnéné nemovitosti snizovat efektivni prodejni cenu pro Fond, pficemz se jedna
zejména, ale nikoliv vylucné o efekt latentni dané (potencidlni dan z rozdilu mezi ocenénim hlavnich
majetkovych slozek v majetku Nemovitostni spolecnosti a jejich danovou zlstatkovou hodnotou) a zavazkd z
pobidek ¢i slev sjednanych s najemci. Detailni postupy pro ocenovani majetku a dluh Fondu jsou stanoveny
internimi predpisy Administratora.

Fond zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti anebo pozbyti vlastnického prava
k Nemovitosti za podminek Zakona. Timto ocenénim hodnoty nemovitosti je Obhospodarovatel i
Administrator vazan.

Administrator jednou rocné stanovi a ve vyrocni zpravé zverejni miru vyuziti pakového efektu v souladu s ¢l. 6
az 11 nafrizeni ¢. 231/2013, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku Fondu, na zékladé predesiého
oznameni dozor¢i radé, provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku
Fondu (dale jen ,mimofadné ocenéni”). Na zakladé mimoradného ocenéni provede Administrator rovnéz
mimoradné stanoveni aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, kterou spolu s datem mimoraddného ocenéni
bezodkladné zasle vSem akcionariim Fondu formou odpovidajici ¢I. 17.5 tohoto Statutu.

Pfi prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlaseny CNB a platny
v den, ke kterému se prepocet provadi.

11.3 ZPUSOB INVESTOVANI

O jednotlivych investicich (pofizeni majetkovych hodnot uvedenych v ¢l. 8.1, véetné vystavby) a divesticich
(zpenézeni majetkovych hodnot uvedenych v ¢l. 8.1) rozhoduje Obhospodarovatel. Cini-li Obhospodarovatel
investi¢ni rozhodnuti tykajici se majetku Fondu nebo majetku spolecnosti ovladané osoby (tj. napf. v pozici
spolecnika), vyzada si predchozi pisemné stanovisko investi¢niho vyboru Fondu; neni-li zfizen, mdze si vyzadat
stanovisko dozordi rady. Tyka-li se takové investi¢ni rozhodnuti transakce s celkovou hodnotou plnéni vyssi jak
5 % Investi¢niho fondového kapitalu nebo tyka-li se transakce majetku, jehoz hodnota je vyssi jak 5 %
Investi¢niho fondového kapitalu, vyzada si vzdy predchozi pisemné stanovisko investi¢niho vyboru Fondu (je-
li zfizen) a dozorci rady.

Pokud je zfizen, ma Investi¢ni vybor Fondu ma maximalné 7 (sedm) ¢lend a je poradnim organem Fondu. Cleny
investi¢niho vyboru jmenuje a odvolava predstavenstvo Fondu, a to maximalné 4 (Ctyfi) cleny na spolecny
navrh vsech akcionarli vlastnicich zakladatelské akcie Fondu, 1 (jednoho) clena na navrh predsedy
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predstavenstva Obhospodarovatele Fondu a maximélné 2 (dva) ¢leny na navrh nadpolovi¢ni vétsiny akcionar(
vlastnicich Investi¢ni akcie A, resp. akcionarl vlastnicich zakladatelské akcie, pokud nejsou Investi¢ni akcie A
vydany. Investi¢ni vybor rozhoduje kolektivné o stanoviscich k investicnim a divesticnim zamérdm
predkladanym Obhospodarovatelem anebo jednotlivymi cleny investi¢niho vyboru. Jednani investi¢niho
vyboru se konaji dle potreby. Hlasovani probiha aklamaci nebo formou per rollam (i ve formé emailové zpravy),
popr. formou telekonference. V pfipadé, ze Clen investi¢niho vyboru pfi hlasovani per rollam nepredlozil své
stanovisko ve stanovené Ih(ité, plati, ze se zdrzel hlasovani. Cinnost investi¢niho vyboru fidi povéfeny ¢len
investi¢niho vyboru, zpravidla ¢len navrzeny na navrh vsech akcionar( vlastnicich zakladatelské akcie Fondu.
Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétSinou vsech clenl, Obhospodarovatel neni
stanoviskem investi¢niho vyboru vazan a je opravnén v odlivodnénych pfipadech: (a) rozhodnout o realizaci
investi¢niho zaméru i pfi negativnim stanovisku investic¢niho vyboru, pokud zajisti, Ze rozhodnutim o realizaci
investi¢niho zaméru neni porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, Statut nebo porusena povinnost
odborné péce Obhospodarovatele a je v souladu s investicni strategii Fondu; (b) rozhodnout o zamitnuti
investicniho zaméru i pfi pozitivhim stanovisku investi¢niho vyboru.

Stanovisko dozord¢i rady a/nebo investi¢niho vyboru Fondu je bud' (i) ano, podporujeme navrhovanou investici
a/nebo divestici nebo (ii) ano, podporujeme navrhovanou investici a/nebo divestici za nasledujicich podminek
nebo (iii) ne, nepodporujeme navrhovanou investici a/nebo divestici, nebo (iv) zdrzujeme se hlasovani.
Informace o slozeni investi¢niho vyboru Fondu a jeho zménach poskytne Obhospodarovatel na pisemnou
zadost akcionare Fondu bez zbyte¢ného odkladu.

Po doruceni stanoviska dozorci rady a/nebo investi¢niho vyboru Fondu (je-li zfizen) a rozhodnuti
Obhospodarovatele je Obhospodarovatel opravnén prislusnou investici realizovat.

Rozhodovani dozord¢i rady je upraveno stanovami Fondu.
12 PRAVIDLA PRO HOSPODARENI| FONDU

Fond Ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy z Investi¢niho fondového kapitalu od Ostatniho fondového
kapitalu.

Za majetek Fondu z investi¢ni Cinnosti se povazuji zejména aktiva, kterd jsou kryta zavazky z titulu Upisu
Investi¢nich akcii.

Za Ostatni fondovy kapitél se povazuji zejména penézni prostredky ziskané pfi Upisu zakladatelskych akcii.

K uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionare za Fondem, ktera vznikla v souvislosti s investicni ¢innosti,
Ize pouzit pouze majetek z této investicni ¢innosti. Majetek z investi¢ni ¢innosti Fondu nelze pouzit ke spinéni
dluhu, ktery neni dluhem z investi¢ni Cinnosti.

Valna hromada Fondu (pficemz hlasovaci pravo maji jen vlastnici zakladatelskych akcii) mdze stanovit svym
rozhodnutim kritéria pro vznik néroku ¢lend dozordi rady a ¢lena predstavenstva na vyplatu podilu na zisku
(tantiém).

Valnd hromada Fondu (pficemz hlasovaci pravo maji jen vlastnici zakladatelskych akcii) mdze stanovit svym
rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lent investi¢niho vyboru na vyplatu odmény.

Zasady pro hospodareni s majetkem Fondu vyplyvaji také ze stanov Fondu.

12.1 PRAVIDLA PRO VYPLATU ZISKU Z INVESTICNI CINNOSTI

Pravidla pro vyplatu z vlastnich zdroju:
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a) Hospodarsky vysledek Fondu z investicni cinnosti vznika jako rozdil mezi vynosy z investi¢nich innosti
vykonavanych Fondem a néaklady na zajisténi investicni ¢innosti Fondu.

b) Vynosy z majetku Fondu z investicni ¢innosti se pouziji ke kryti nakladl dle ¢l. 16 (mimo ¢l. 16.5),
nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy, stanovy Fondu nebo tento Statut jinak. Pokud
hospodareni Fondu z investi¢ni Cinnosti za Ucetni obdobi skondi ziskem (prebytek vynos( nad
naklady), nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu na zisku, ale mdze se pouzit k reinvesticim smérujicim
ke zvySeni majetku z investi¢ni ¢cinnosti Fondu. Pokud hospodareni Fondu z investi¢ni ¢innosti za Ucetni
obdobi skonci ztratou (prevyseni ndkladd nad vynosy), bude vznikla ztrata hrazena ze zdroji Fondu z
investi¢ni cinnosti. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z investi¢ni cinnosti z
minulych let.

c) Vsouladu s ustanovenim predchoziho odstavce mize valna hromada Fondu (pficemz hlasovaci pravo
maji jen vlastnici zakladatelskych akcii) rozhodnout o tom, Ze akcionarim bude vyplacen podil na zisku
z investicni ¢innosti, a to na zakladé navrhu Obhospodarovatele a po predchozim pisemném oznameni
dozord¢i radé. Podil na zisku akcionard rznych druhd akcii mize mit rozdilnou vysi. Podil na zisku na
urcity druh Investicnich akcii Ize vyplatit vylu¢né na vrub Investi¢niho fondového kapitalu tohoto druhu
Investi¢nich akcii.

d) Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku z investi¢ni Cinnosti je rozhodny den k Gcasti
na valné hromadé, kterd o rozdéleni zisku rozhodla. O splatnosti podilu na zisku rozhodne valna
hromada usnesenim o rozdéleni zisku, a to na zakladé navrhu Obhospodarovatele. Pokud valna
hromada v usneseni splatnost vyplaty neupravi, je podil na zisku splatny do 6 mésict ode dne, kdy
bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku.

e) Podil na zisku z investi¢ni Cinnosti je mozné po predchozim ozndmeni dozordi radé vyplacet také
formou zélohy na podil na zisku.

12.2 POUZITI ZISKU Z OSTATNIHO FONDOVEHO KAPITALU

Ustanoveni a postup v ¢l 12.1 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro pouziti zisku, ktery vznikl z Ostatniho
fondového kapitalu, avsak v tomto pfipadé neni vyzadovano predeslé oznameni dozorci radé. Zisk, ktery vznikl
z Ostatniho fondového kapitalu, je soucasti fondového kapitalu pripadajiciho na zakladatelské akcie. Podil
zakladatelské akcie na zisku odpovida jejimu podilu na Ostatnim fondovém kapitalu. Hlasovaci pravo o
rozhodnuti k pouziti zisku nalezi jenom zakladatelskym akciim.

13 PRAVIDLA PRO PRIJIMANI A POSKYTOVANI UVERU A ZAPUJCEK

Na ucet Fondu a/nebo Obchodnich spoleénosti Ize prijmout Uvér nebo zapljcku se splatnosti nepresahujici 20
(dvacet) let za podminek nikoliv horsich nez odpovidajicich standardu na trhu, oviem pouze za predpokladuy,
Ze bude dodrzen limit uvedeny v ¢l. 9.1 pism. ¢) tohoto Statutu, a soucasné Urokové zatizeni bude brat ohled
na pravidla nizké kapitalizace a dalsi pfipadna omezeni stanovena pravnimi predpisy pro danovou uznatelnost
urokd. Na ucet Fondu a/nebo Obchodni spolecnosti Ize prijmout Uvér, nebo zapujcku zejména z dlvodu
efektivniho Fizeni likvidity Fondu a financovani investic.

Pro zajisténi prijatého Uvéru nebo zapljcky Fondem a/nebo Obchodnich spole¢nosti Ize pouzit majetek Fondu
a/nebo Obchodnich spolecnosti za podminky, Ze ma poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky
dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou investicni strategii Fondu.

Fond muze rovnéz poskytovat Gvéry nebo zaptjcky Obchodnim spole¢nostem piipadné i jinym osobam. Uvéry
nebo zapljcky budou Fondem poskytovany se splatnosti nepresahujici 20 (dvacet) let. Preferovanou
podminkou poskytnuti zapUjcky ¢i Uvéru z majetku Fondu jinym osobam bude poskytnuti pfiméreného
zajisténi (napfiklad zéstavni pravo, sménka, rucitelské prohlédseni apod.), nicméné to neni povinnou
podminkou.
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Pokud je Uvér nebo zapujcka poskytovana Obchodni spolecnosti Ci jiné osobé, na niz ma Fond Gcast umoznujici
ovladat tuto osobu, nemusi Fond pozadovat po této osobé zajisténi takového Uvéru nebo zapujcky pravé s
ohledem na existenci vzajemného vztahu. Fond mize smluvné podfidit pohledavky z poskytnutych Gvérd nebo
zapujcek za touto osobou vici pohledavce nebo pohledavkam jiného véritele nebo jinych véfiteld.

Nevyplyva-li z jinych ustanoveni tohoto Statutu jinak, pouziji se ustanoveni tohoto ¢lanku Statutu pfimérené
téz ve vztahu k jinym formam financovani Fondu nebo Obchodnich spolecnosti, véetné vydavani ¢i nabyvani
dluhovych cennych papir(.

14 PRAVIDLA SJEDNAVAN{ REPO OBCHODU A DERIVATU

Fond mUze sjednat repo obchod, je-li jeho predmétem majetkova hodnota vymezenéa v ¢l. 8.1.1 nebo 8.1.2
tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Fondu.

Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi splfiovat pozadavky stanovené timto Statutem.
Fond mUze sjednat derivat, je-li:

a) prijat k obchodovani na nékterém z trh uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Narizeni;

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni;

¢) sjednan s osobou, na niz ma Fond Ucast umoznujici ovladat tuto osobu;

d) sjednan s obchodni korporaci, kterd ma na Fondu Ucast; nebo

e) sjednan s véfitelem osoby, kterd je emitentem cenného papiru anebo plvodcem rizika, které je
podkladovym aktivem sjednaného derivatu.

Fond mze sjednat derivat vyhradné za Gcelem dosazeni zisku, zajisténi hodnoty majetku Fondu, snizeni rizika
Fondu nebo snizeni naklad( souvisejicich s obhospodarovanim majetku Fondu.

Podkladovym aktivem derivatu sjednaného na ucet Fondu mize byt pouze:

a) ménovy kurz;
b) Urokova sazba; nebo
¢) aktivum v majetku Fondu nebo zavazek Fondu.

15 UDAJE O CENNYCH PAPIRECH VYDAVANYCH FONDEM
15.1 DRUHY VYDAVANYCH AKCIi

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii:

- zakladatelské akcie;
- Investic¢ni akcie A;
- Investic¢ni akcie B;
- Investi¢ni akcie C;
- Investi¢ni akcie D;
- Investic¢ni akcie E;
- Investicni akcie X; a
- Investi¢ni akcie Y.

15.2 PRIJETIi K OBCHODOVANI NA EVROPSKEM REGULOVANEM TRHU NEBO MNOHOSTRANNEM
OBCHODNIM SYSTEMU

Zakladatelské akcie ani Investi¢ni akcie nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani jiném verejném
trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném oficialnim trhu.
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15.3 EVIDENCE AKCIi

Akcionar Fondu se zapisuje do seznamu akcionard. Do seznamu akcionarQ se zapisuji Udaje pozadované § 264
Z&kona o obchodnich korporacich. V pfipadé akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou akcie Fondu
evidovany i na pfislusnych majetkovych Gctech. Seznam akcionarli neni u akcii v zaknihované podobé nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papird ve smyslu § 264 Zakona o obchodnich korporacich, neurci-li pravni
predpis jinak.

Administrator vede evidenci vlastnik( akcii v seznamu akcionard.

15.4 PRAVA SPOJENA S AKCIEMI

Akcionafi Fondu maji veskera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluji tento Statut, stanovy Fondu a
Zakon o obchodnich korporacich, nestanovi-li stanovy Fondu nebo Zakon néco jiného. Akcionafi Fondu se
podileji na fondovém kapitélu Fondu dle pravidel stanovenych timto Statutem, stanovami Fondu, Zakonem a
Zakonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh vydanych akcii pfipada urcita cast fondového kapitalu, jak
vyplyva z tohoto Statutu. Veskeré vydané akcie urcitého druhu predstavuji stejny podil na pfislusné casti
fondového kapitalu pripadajiciho na dany druh akcii.

Akcionardm Fond neposkytuje zadné zvlastni vyhody.
15.5 PREVOD AKCIi

Pravidla pro prevod zakladatelskych a Investicnich akcii jsou upravena ve stanovach Fondu, popf. tomto
Statutu.

15.6 ZAKLADATELSKE AKCIE

15.6.1  Zapisovany zakladni kapitél je rozvrzen na 10 (deset) kusl zakladatelskych akcii, pficemz kazda z nich
predstavuje stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu.

15.6.2 Hodnota zakladatelskych akcii je vyjadiena v ceskych korunach (CZK).
15.6.3  Zakladatelské akcie jsou kusovymi akciemi a maji podobu zaknihovaného cenného papiru ve formé na jméno.

15.6.4 Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionéare jako spolecnika podilet se podle Zakona o obchodnich
korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidacnim zlstatku pfi zruseni
Fondu s likvidaci. Toto pravo na podil na zisku a na likvidacnim zGstatku vznika pouze z Ostatniho fondového
kapitélu, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni soucasti majetku z investicni cinnosti.

15.6.5  VySe minimalni vstupni investice jednoho akcionare do zakladatelskych akcii Fondu je ¢astka 1.000 K¢ (jeden
tisic korun ceskych).

15.6.6  Zakladatelskymi akciemi z(stavaji zakladatelské akcie, které nabyla jind osoba, nez vlastnik zakladatelskych
akcii, nebot’ zadny z téchto vlastnik(i nevyuzil svého prednostniho prava na Upis novych zakladatelskych akcii
za podminek uvedenych v ust. § 161 Zakona nebo nevyuzil svého predkupniho prava dle § 160 Zakona.

15.6.7  Vlastnici zakladatelskych akcii maji zejména:

a) pravo na podil na zisku Fondu z Ostatniho fondového kapitalu (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Fondu, pficemz hlasovaci pravo maji jen vlastnici zakladatelskych akcii, k rozdéleni v
souladu se Statutem a stanovami Fondu;

b) prévo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvyseni zapisovaného zékladniho
kapitdlu Fondu, ledaze valnda hromada Fondu, pricemz hlasovaci pravo maji jen vlastnici
zakladatelskych akcii, rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcii;
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€) pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZzadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Fondu a pravo uplatiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy;

d) pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo
Fondu o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

e) pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci z Ostatniho fondového kapitéalu,
pricemz hlasovaci pravo maji jen vlastnici zakladatelskych akcii.

15.7 INVESTICNI AKCIE

15.7.1  Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou Investicni akcie.

15.7.2 Hodnota Investi¢nich akcii je vyjadiena v eurech (EUR). Investice do Fondu, vydani, vymény, zruseni, odkupy,
nakupy a odprodeje Investicnich akcii a pfipadné vyplaty podilu na zisku jsou realizovany zejména v eurech
(EUR).

15.7.3  Investicni akcie jsou kusovymi akciemi a maji podobu zaknihovaného cenného papiru.

15.7.4 S Investicni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu za podminek
stanovenych timto Statutem, stanovami Fondu a Zdkonem.

15.7.5 Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
15.7.6  Investi¢ni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.

15.7.7 Investic¢ni akcie jsou evidovany na pfislusnych majetkovych Gctech. Administrator vede seznam akcionar(i
Fondu jako seznam vlastnik(l zaknihovanych cennych papird vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) Zakona).

15.7.8  Prava spojena s Investi¢nimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie vydany na pfislusny
majetkovy Ucet, do dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie zruseny (odepsany z pfislusného majetkového uctu).
Neni-li Investi¢ni akcie vydana, nezasila se osobé, kterd tyto Investi¢ni akcie upsala, pozvanka na valnou
hromadu. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu Investi¢nich akcii a vydanim téchto Investicnich
akcii osobé, ktera tyto Investi¢ni akcie upsala, ke zméné prav spojenych s upsanymi Investi¢nimi akciemi, ma
tato osoba pravo ve lhaté 10 (deseti) Pracovnich dni odstoupit od smlouvy o Upisu Investi¢nich akcii, a to
vyluéné v rozsahu Upisu Investi¢nich akcii, jejichz emisni kurs splatila, ale které nebyly dosud vydany; jinak
préavo na odstoupeni zanika. Lhiita pro odstoupeni zacind bézet dnem, kdy je Fondem osobé, ktera Investicni
akcie upsala, doruceno nové Uplné znéni stanov Fondu obsahujici zménu prav spojenych s Investi¢nimi akciemi,
které takova osoba upsala. Pravo na odstoupeni musi byt uplatnéno v souladu s pravidly uvedenymi ve
stanovach Fondu; k pravu na odstoupeni uplatnénému v rozporu s témito podminkami se nepfihlizi. Dojde-li
v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu Investi¢nich akcii a rozhodnym dnem pro konani valné hromady
Fondu k vydani pfislusnych Investicnich akcii, zasle Fond bezodkladné osobé, kterd Investi¢ni akcie upsala a
ktera do té doby nebyla akcionafem Fondu, dodatecné pozvanku na valnou hromadu.

15.7.9 S Investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni predpis, tento Statut
nebo stanovy Fondu néco jiného. S Investicni akcii neni spojeno pravo akcionéare jako spolecnika podilet se
podle Zakona o obchodnich korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na fizeni Fondu, nestanovi-li pravni
predpis, tento Statut nebo stanovy Fondu néco jiného. S investi¢ni akcii je zejména spojeno pravo akcionare
na jeji odkoupeni na Ucet Fondu, pravo podilet se podle Zakona, tohoto Statutu a stanov Fondu na zisku z
Investi¢niho fondového kapitalu a na likvidacnim zlstatku z Investi¢niho fondového kapitalu pfi zruseni Fondu
s likvidaci.

15.7.10 Pro Ucely tohoto Statutu se Investicnimi akciemi rozumi Investi¢ni akcie A (dale také jako ,IAA"), Investi¢ni
akcie B (déale také jako ,IAB"), Investi¢ni akcie C (dale také jako ,IAC"), Investicni akcie D (dale také jako ,IAD"),
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Investi¢ni akcie E (dale také jako ,IAE"), Investi¢ni akcie X (dale také jako ,IAX") a Investicni akcie Y (dale také
jako ,IAY").

15.7.11  IAA predstavuji podil akcionare na casti fondového kapitalu spolecnosti pfipadajici na IAA a byl jim pfifazen
ISIN CZ0008043916.

15.7.12  |IAB predstavuji podil akcionare na ¢asti fondového kapitalu spolecnosti pfipadajici na IAB a byl jim pfifazen
ISIN CZ0008043924.

15.7.13  IAC predstavuji podil akcionare na ¢asti fondového kapitalu spolecnosti pripadajici na IAC a byl jim pfifazen
ISIN CZ0008043932.

15.7.14  |AD predstavuji podil akcionare na casti fondového kapitalu spolecnosti pfipadajici na IAD a byl jim prifazen
ISIN CZ0008045796.

15.7.15 |AE predstavuji podil akcionare na casti fondového kapitalu spolecnosti pfipadajici na IAE a byl jim pfifazen
ISIN CZ0008048410.

15.7.16  IAX predstavuji podil akcionare na casti fondového kapitalu spolecnosti pripadajici na IAX a byl jim prifazen
ISIN CZ0008043940.

15.7.17  |AY predstavuji podil akcionare na ¢asti fondového kapitalu spolecnosti pripadajici na IAY a byl jim pfifazen
ISIN CZ0008043957.

15.7.18  Minimalni hruba vyse smluvné prislibené investice (tj. véetné vstupniho poplatku) jednoho investora (v pfipadé,
Ze spliuje podminky § 272 odst. 1 nebo 2 Zakona) do Fondu je stanovena rozdilné pro jednotlivé druhy
Investic¢nich akcii a Cini:

a) 50.000.000 EUR pro investice do Investi¢nich akcii A;

b) 3.000.000 EUR pro investice do Investi¢nich akcii B;

¢) 50.000 EUR pro investice do Investi¢nich akcii C;

d) minimalni vysi stanovenou pro osobu investora dle Zakona pro investice do Investicnich akcii D;

e) 50.000 EUR pro investice do Investi¢nich akcii E; a

f) 1.000 EUR anebo minimalni vysi stanovenou pro osobu investora dle Zakona pro investice do
Investi¢nich akcii X a do Investi¢nich akcii Y.

Navyseni smluvné prislibené investice jednoho investora do Fondu je mozné formou dodatku ke smlouvé o
zavazku k Upisu Investicnich akcii D, Investicnich akcii X a Investic¢nich akcii Y, avSsak minimalné ve vysi 10.000
EUR, a v ostatnich pfipadech Investi¢nich akcii A, Investi¢nich akcii B a Investi¢nich akcii C minimalné ve vysi
50.000 EUR. Minimalni navyseni smluvné pfislibené investice jednoho investora do Fondu formou dodatku ke
smlouvé o zavazku k Upisu Investicnich akcii E neni stanoveno.

Odpovidajici vyse vstupniho poplatku z navyseni smluvné pfislibené investice bude investorovi Uctovana a
strzena pfi prvnim Cerpani jeho kapitdlu po uzavreni dodatku, neni-li ve smlouvé o zavazku k Upisu upraveno
jinak.

Pripousti se penézité i nepenézité splaceni vkladu. Pri splaceni vkladu prostfednictvim nepenézitého pinéni
mUze byt podminkou Ucinnosti smlouvy o Upisu investi¢nich akcii uzavreni navazujici smluvni dokumentace,
kterd bude upravovat podminky splaceni nepenézitého vkladu, pfipadné zvlastni podminky a zpusob
vyporadani odkupu investi¢nich akcii.

15.7.19 K prevodu IAB, IAC a IAD je nezbytny predchozi pisemny souhlas predstavenstva Fondu. K pfevodu IAA se
vyZzaduje rovnéz predchozi pisemny souhlas dozordi rady. K pfevodu IAX a IAY na vlastnika zakladatelskych
akcii Fondu a/nebo Investi¢nich akcii je nezbytny predchozi pisemny souhlas dozor¢i rady; k prevodu IAX a IAY
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na jinou treti osobu je nutny predchozi pisemny souhlas predstavenstva a dozorci rady Fondu. IAE jsou volné
prevoditelné bez nutnosti souhlasu Administratora. Smluvné nabyt Investi¢ni akcie Ize vSak pouze za podminek
Zakona, stanov Fondu a Statutu.

15.7.20 Investicni akcie je prevoditelnd smlouvou a zapisem do pfislusné evidence. Pfevod Investicnich akcii je vUci
Fondu ucinny, bude-li prokdzana zména osoby vlastnika akcie vypisem z Gctu vlastnika nebo dnem doruceni
Ci prevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

15.7.21 V pripadé prechodu vlastnického prava k Investi¢nim akciim je jeho nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu
informovat Fond o pfedmétné zméné vlastnika.

15.7.22  Akcionafi Fondu maji veskera prava spojena s Investi¢nimi akciemi, které jim udéluji pravni predpisy, Statut a
stanovy Fondu.

15.7.23  Podminkou vydani Investicnich akcii je uzavieni smlouvy o zavazku k Upisu.

15.7.24  Obhospodarovatel muize vyuzit k financovani investic postupného cerpani kapitalu investori do Fondu
prostfednictvim upisovani Investic¢nich akcii investory na zakladé uzavienych smluv o zavazku k Upisu
Investi¢nich akcii. Na zakladé uzavienych smluv o zavazku k Upisu Investi¢nich akcii Obhospodarovatel urci
celkovou castku prislusného Cerpani kapitalu, resp. pak dilci investory, jejichz kapital bude predmétem Cerpani.

15.7.25  Vlastnici Investi¢nich akcii maji zejména:

a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

b) pravo na odkoupeni Investi¢nich akcii na Ucet Fondu za podminek stanovenych stanovami Fondu a
timto Statutem;

¢) pravo na podil na zisku Fondu z Investi¢cniho fondového kapitalu (dividenda) schvaleny valnou
hromadou Fondu, pficemz hlasovaci pravo maji jen vlastnici zakladatelskych akcii, k rozdéleni za
podminek stanovenych pravnimi predpisy, stanovami Fondu a timto Statutem;

d) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investicni akcie nebo v pfipadé
exekucniho pfikazu k prodeji Investicni akcie predkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare
za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

e) pravo na podil na likvidacnim zlstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci z Investi¢niho fondového kapitaly;

f) pravo na bezplatné poskytnuti aktuadlniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy v elektronické
podobé;

g) hlasovaci pravo, stanovi-li tak pravni predpis anebo stanovy Fondu.

15.8 VYDAVANI INVESTICNICH AKCIi

15.8.1 Smlouva o zavazku k Upisu Investi¢nich akcii investora zavazuje prostiednictvim postupnych dilcich investic
upsat Investi¢ni akcie vydavané Fondem za castku az do vyse celkové prislibené investice po odecteni
pfipadnych poplatk( bank spojenych s pfipsanim anebo konverzi doslé platby a nasledném odecteni vstupniho
poplatku, k niz se investor ve smlouvé zavazal. Upisovani Investicnich akcii probiha na zakladé vyzev k plnéni
ze strany Fondu v pribéhu upisovaciho obdobi a zplsobem uvedenym v ¢l. 15.8.2 tohoto Statutu.

15.8.2  Fond je opravnén vyzvat investory k Upisu Investic¢nich akcii, pficemz nejprve je kazdy investor povinen upsat
Investi¢ni akcie ve vysi své zakladni investice dle Zakona a tohoto Statutu a splatit plnou vysi vstupniho
poplatku, neni-li ve smlouvé o zavazku k Upisu upraveno jinak. Neurci-li Fond jinak, jsou po Upisu Investicnich
akcii ve vysi zakladnich investic vsech investor( dalsi Upisy Investicnich akcii provadény dle nasledujicich
principu:

a) dilciinvestice (dalsi Upisy) investort budou realizovany tak, aby bylo dosazeno pokud mozno stejného
anebo obdobného poméru investovaného kapitalu u kazdého investora ve vztahu k jeho celkové vysi
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finalniho objemu investice, v némz se zavazal Investicni akcie upsat (po odecteni pfipadnych poplatkd
bank spojenych s pfipsanim anebo konverzi doslé platby a nasledném odecteni vstupniho poplatku);
poradi a pomér cerpaného kapitalu stanovi Fond na zakladé své tvahy;

b) minimalni vyse dalSiho Upisu dil¢iho investora cCini alespon 10.000 EUR, resp. zbyvajici ¢ast smluvné
pfislibené investice daného investora, je-li tato Castka nizsi nez 10.000 EUR.

V pripadé, Ze investor ani v dodatecné lhité 10 (deseti) Pracovnich dni po odeslani opakované vyzvy k plnéni
ze strany Fondu neuhradi odpovidajici emisni kurz Investi¢ni akcie dle vyzvy k pInéni, marnym uplynutim této
dodatecné lhity jeho zavazek k dal$im Upisim podle smlouvy o zavazku k Upisu Investicnich akcii zanika a
Fond muze po investorovi pozadovat Uhradu smluvni pokuty az do vyse celkového vstupniho poplatku
ohledné jeho celkové smluvné pfislibené investice.

15.8.3 V pripadé, ze vyse doposud splacené investice akcionare, jehoz zavazek k dalSim Upisiim Investi¢nich akcii
zanikl podle ¢l. 15.8.2 (tedy kdy investor ani na opakovanou vyzvu neuhradil odpovidajici emisni kurz Investi¢ni
akcie dle vyzvy k plnéni), odpovida jinému druhu Investi¢nich akcii vymezenému v ¢l. 15.7.17 tohoto Statutuy,
rozhodne Fond o vyméné Investicnich akcii tohoto akcionare za pocet investi¢nich akcii druhu, ktery dle ¢l.
15.7.17 tohoto Statutu odpovida vysi doposud splacené investice s tim, ze aktualni hodnota Investicni akcie
pro UGcely vymény bude stanovena k nejblizéimu budoucimu dni stanoveni Cisté soucasné hodnoty
nasledujicim po dni zaniku zavazku k dalSim Upisim nebo v den zaniku zavazku k dalSim Upisim, je-li takovy
den stanoveni Cisté souc¢asné hodnoty; pfi vyméné bude vzdy zohlednén (odecten) rozdil mezi zaplacenym
vstupnim poplatkem a pfipadnym vy$sim vstupnim poplatkem, ktery by byl akcionaf povinen zaplatit v pfipadé
Investi¢nich akcii vyménénych za jim plvodné vlastnéné akcie, a dalsi naklady souvisejici s vyménou a
redistribucni faktory. Uhrazeny vstupni poplatek ani redistribucni faktory se se zménou druhu Investicnich akcii
investora zcela ani z ¢asti nevraci. Akcionar poskytne Fondu veskerou potrebnou soucinnost k tomu, aby mohl
vyménu Investi¢nich akcii fakticky provést. Neposkytne-li akcionar potfrebnou soucinnost, je Fond opravnén
udélit jednostranné pokyn ke zruseni Investicnich akcii, které maji byt predmétem vymény, v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papird a k vydani novych Investi¢nich akcii na majetkovy Gcet akcionare.

15.8.4  Fond vydava Investi¢ni akcie za aktualni hodnotu Investicni akcie vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz
se nachazi Den pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu. Za penézni Castku doslou na ucet Fondu je vydan
nejblizsi nizsi cely pocet Investicnich akcii vypocteny jako celociselnd cast podilu investované castky
konkrétniho cerpani (po odecteni pripadnych poplatkd bank spojenych s pfipsanim anebo konverzi doslé
platby a odecteni vstupniho poplatku) a aktualni hodnoty Investi¢ni akcie platné k prislusSnému rozhodnému
dni. V pfipadé nelplné Uhrady splatného emisniho kurzu sjednaného ve smlouvé o zavazku k Upisu zlstava
smlouva o zavazku k Upisu platna a Ucinna a Investicni akcie Ize vydat alespon v ¢astce odpovidajici Uhradé,
jsou-li splnéné pozadavky na minimalni investici dle Zakona a Statutu. V pfipadé, Ze investor uhradi emisni
kurz dle pfislusné vyzvy k diléi investici ve vice platbach, rozhodny den pro vyporadani Upisu se urci podle data
pfipsani posledni platby. Za penézni ¢astku doslou na Gcet Fondu se povazuje Castka pfipsana na ucet Fondu
v méné EUR, neni-li dale stanoveno jinak. Je-li ¢astka pro Upis Investicnich akcii zaslana na ucet Fondu a
soucasné bylo konkrétni Cerpani splatné v méné EUR, povazuje se za ¢astku doslou na Ucet Fondu &astka v
méneé EUR prepoctena z doslé Castky pripsané na Gcet Fondu pfisluSnym ménovym kurzem této jiné mény vici
EUR. V piipadé mény CZK je takovym kurzem kurz EUR/CZK vyhlasovany Ceskou narodni bankou ke Dni
pfipsani penézni ¢astky na Ucet Fondu. Za penézni ¢astku doslou na ucet Fondu ve smyslu prvni véty tohoto
odstavce se tak povazuje ¢astka zkonvertovana z jiné mény na ménu EUR a pfipsana na Ucet Fondu v méné
EUR. V pfipadé, Ze bylo konkrétni Cerpani splatné v jiné méné nez EUR, povaZuje se za ¢astku doslou na Ucet
Fondu ve smyslu prvni véty tohoto odstavce ¢astka v méné EUR prepoctend z doslé castky pripsané na Ucet
Fondu vedeny v jiné méné pfisluSnym ménovym kurzem této jiné mény vici EUR. V pfipadé mény CZK je
takovym kurzem kurz EUR/CZK vyhlasovany Ceskou narodni bankou ke Dni pfipsani penézni ¢astky na Gcet
Fondu vedeny v CZK. V pripadé dalSich mén je takovym kurzem kurz takové mény viic¢i méné EUR vyhlasovany
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Evropskou centralni bankou ke dni pripsani castky na Ucet Fondu vedeny v takové méné. Rozdil (zbytek doslé
Castky), za ktery jiz nelze vydat celou dalSi Investi¢ni akcii Fondu, je pfijmem Investicniho fondového kapitalu
Fondu (zpUsob vyrovnani nedoplatkd, pripadné preplatkd).

15.8.5  Vstupni poplatek Cini:

a) 0-0,5% z celkové smluvné pfislibené investice v pfipadé IAA;
b) 0 -2 % z celkové smluvné prislibené investice v pfipadé IAB;
c) 0 -3 % z celkové smluvné prislibené investice v pfipadé IAC;
d) 0 -5 % z celkové smluvné prislibené investice v pfipadé IAD;
e) 0 -3 % z celkové smluvné prislibené investice v pfipadé IAE;
f) 0 % z celkové smluvné pfislibené investice v pfipadé IAX; a

g) 0 % z celkové smluvné prislibené investice v pfipadé IAY.

15.8.6  Vstupni poplatek je pfijmem Fondu (Investicniho fondového kapitalu) a aplikuje se jako srazka z celkové hrubé
vySe smluvné prislibené investice.

15.8.7 Vefejnou vyzvu k uzavieni smluv o zavazku k uUpisu IAY lze vydat a smlouvu o zavazku k Upisu téchto
Investi¢nich akcii uzavfit vyhradné v obdobi do 31. 12. 2021 véetné. Vydat Fondem nové IAY se po uplynuti
dne 30. 6. 2022 nepfipousti. Pripadna zména tohoto ¢lanku podléha predchozimu pisemnému souhlasu vsech
akcionarl vlastnicich IAY.

15.8.8  Aktudlni hodnota Investicnich akcii je stanovovana z fondového kapitalu Fondu pfipadajiciho na jednotlivé
druhy Investicnich akcii podle ¢l. 15.8.10 az 15.8.12 tohoto Statutu a zjisténého na konci rozhodného obdobi.
Rozhodné obdobi zacina bézet v den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni hodnota
Investi¢nich akcii a kondi zpravidla poslednim dnem téhoz kalendarniho mésice. V obvyklych pfipadech je
rozhodnym obdobim kalendaini mésic a dnem stanoveni aktualni hodnoty Investicnich akcii posledni
kalendarni den pfislusného kalendarniho mésice. Vyjimecné muze byt rozhodné obdobi kratsi nez kalendarni
meésic, zejména v pripadech, kdy je Fond Ucastnikem premény dle pfislusnych pravnich predpisd nebo v
pfipadé mimoradného stanoveni aktudlni hodnoty Investicnich akcii. Do konce druhého kalendarniho mésice
nasledujiciho po meésici, ve kterém doslo k zahajeni Upisu kteréhokoliv druhu Investi¢nich akcii (dale jen
.Pocatecni obdobi"), se IAA, IAB, IAC, IAD, IAE a IAX upisuji za pocatecni emisni kurz ve vysi 10 EUR (deset
euro) za jednu Investicni akcii a IAY se upisuji za pocatecni emisni kurz ve vysi 1 EUR (jedno euro) za jednu
Investi¢ni akcii. Za predpokladu, ze nebyly v pribéhu Pocatecniho obdobi upsany Investicni akcie prislusné
tfidy, plati, Ze pocatecni emisni kurz Investicnich akcii tfidy, jejiz upisovani bylo zahajeno dodatecné az po
uplynuti Pocatecniho obdobi, ¢ini v pfipadé IAA, IAB, IAC, IAD, IAE a IAX 10 EUR (deset euro) za jednu Investicni
akcii a v pfipadé IAY 1 EUR (jedno euro), avsak tento pocatecni emisni kurz je platny pouze do konce
kalendarniho mésice, ve kterém byly Investicni akcie pfislusné tridy poprvé upsany. Ustanoveni predchozich
vét nema vliv na pravidla distribuce Investi¢niho fondového kapitalu mezi jednotlivé druhy Investi¢nich akcii.

15.8.9 V pripadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie mlze byt z Investicniho fondového
kapitalu kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdill tykajicich se poctu vydanych Investicnich akcii. Byl-li
akcionari vydan vyssi pocet Investi¢nich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé
opravené aktualni hodnoty Investicni akcie, rozhodne Fond o zruSeni pfislusného poctu Investicnich akcii ve
vysi zjisténého rozdilu bez nahrady. V pripadé listinnych Investi¢nich akcii je akcionar povinen poskytnout
Fondu neprodlené soucinnost pfi vraceni zrusenych Investi¢nich akcii. Spole¢nost neruci za skody, které
vzniknou v dlsledku prodleni akcionare s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investi¢nich akcii. V pripadé
zaknihovanych Investi¢nich akcii bude kompenzace rozdilll v poctu vydanych Investi¢nich akcii zajiSténa
odepsanim, resp. pfipsanim pfislusného poctu Investicnich akcii na majetkovém Gctu akcionare. Byl-li akcionafi
vydan nizsi pocet Investicnich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zadkladé opravené
aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, bude akcionafi dodatec¢né vydan prislusny pocet Investicnich akcii ve vysi
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zjisténého rozdilu. V pripadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté
0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak) opravené aktualni hodnoty Investicni akcie nebo v disledku které
byla zplsobena pouze zanedbatelna skoda a Ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné
prevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v poctu vydanych Investi¢nich akcii kompenzovany, nerozhodne-li
Fond jinak, pficemz o tomto rozhodnuti musi bez zbyte¢ného odkladu pisemné informovat dozoréi radu.

15.8.10 Rozdily v ¢astech fondového kapitalu pripadajicich na rGzné druhy Investi¢nich akcii jsou odrazem aplikace
rlznych parametrd a zpUsobu vypoctu tzv. redistribucnich faktorG. Redistribucni faktor 1 je zuctovan
periodicky, a to kazdy kalendarni mésic soucasné se stanovenim aktualni hodnoty IAA, 1AB, IAC, IAD, resp. IAX.
Redistribucni faktor 2 je investorovi zuctovan pfilezitostné, a to vzdy pro rozhodné obdobi, do kterého spada
rozhodny den pro stanoveni aktualni hodnoty IAA, IAB, IAC anebo IAD, které maji byt predmétem odkupu.
Redistribucni faktor 3 je zuctovan periodicky, a to kazdy kalendarni mésic soucasné se stanovenim aktualni
hodnoty IAE.

Redistribucni faktor 1 (dale jen ,RF1”) je stanoven na zakladé relativni profitability kazdé jednotlivé tridy IAA,
IAB, IAC, IAD a IAX. Castka odpovidajici hodnoté RF1 je kazdé rozhodné obdobi z(¢tovana ve prospéch ¢asti
Investicniho fondového kapitélu pfipadajici na IAY a na prozatim nevydané IAY, které se dle pravidel
definovanych v ¢l. 15.8.12 jiz podileji na vysledku hospodareni (a soubézné na vrub &asti Investicniho
fondového kapitalu pripadajici na IAA, 1AB, IAC, IAD, resp. IAX).

Redistribucni faktor 2 (dale jen ,RF2") je stanoven na zakladé délky drzeni pfislusné Investicni akcie investorem,
aplikuje se na odkup IAA, IAB, IAC a IAD a cCastka odpovidajici hodnoté RF2 je zuctovana ve prospéch casti
Investi¢niho fondového kapitalu pfipadajici na IAY.

Redistribu¢ni faktor 3 (dale jen ,RF3") je stanoven na zakladé relativni profitability tfidy IAE jako celku. Castka
odpovidajici hodnoté RF3 je kazdé rozhodné obdobi zUctovana ve prospéch casti Investicniho fondového
kapitadlu pripadajici na IAY a na prozatim nevydané IAY, které se dle pravidel definovanych v ¢l. 15.8.12 jiz
podileji na vysledku hospodareni (a soubézné na vrub casti Investi¢niho fondového kapitalu pfipadajici na IAE).

Vypocet hodnot redistribucnich faktord probiha vzdy na zékladé stavu k poslednimu dni rozhodného obdobi,
kterym je v pfipadé periodického zUc¢tovani RF1 kalendaini mésic anebo k rozhodnému dni pro stanoveni
aktualni hodnoty Investi¢nich akcii, které maji byt predmétem vymény, zruseni, prevodu, odkupu, nakupu
anebo odprodeje, v pfipadé prilezitostného zUctovani RF2 a v pripadé mésic¢niho zdctovani RF3 (déle jen
.Rozhodny den pro vypocet").

15.8.11  Vypocet redistribucnich faktord
Vypocet castky RF1: (6RF1,)
RF1, znamena celkova vyse k zictovani na zakladé stavu k Rozhodnému dni pro vypocet.

VySe RF1; k Rozhodnému dni pro vypocet je stanovena na zakladé metody vnitfniho vynosového procenta
celkového objemu vsech investic do IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX (dale jen ,IRR¢").

2
NAV, = YX_, CF, » (1 + IRR,)1z

K
P
NAVR, = ) CFx(1+ Bz
k=1
Aktualni hodnota vSech IAA, 1AB, IAC, IAD, resp. IAX k Rozhodnému dni pro vypocet nebo aktualni hodnota
likvidacniho zlstatku pripadajici na vSechny IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX k datu rozhodnému pro stanoveni
likvidacniho zUstatku v pfipadé likvidace Fondu pred zUc¢tovanim neuhrazené casti RF1.
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CF« znamena castka k-té zmény ve vysi objemu celkové investice do IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX v priibéhu
trvani investice do Fondu, hodnota prevedenych, vyménénych, zrusenych, odkoupenych, nakoupenych nebo
odprodanych Investicnich akcii, ¢astka vyplacenych podilli na zisku nebo zadloh na podil na zisku nebo
likvidacnim zlstatku vSem investoram.

h znamena srovnavaci hodnotu (tzv. hurdle rate) pro vnitfni vynosové procento celkového objemu vsech
investic do pfislusné tridy investi¢nich akcii.

Druh investi¢nich akcii h
IAA 6 %
IAB 4%
IAC 0%
IAD 0%
IAX 0%

NAVhznamen4 srovnavaci hodnotu investice vSech investort do IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX k Rozhodnému
dni pro vypocet v pfipadé, Ze vnitini vynosové procento investice (IRR) s totoznymi ¢astkami i nacasovanim
CFy, k a p odpovida hodnoté h.

K znamena celkovy pocet zmén ve vysi celkového objemu vsech investic do Investi¢nich akcii téhoz druhu.
k znamena poradi zmény ve vysi celkového objemu vsech investic do Investi¢nich akcii téhoz druhu.

p znamena pocet kalendarnich mésicli mezi posledni zménou ve vysi celkového objemu investice do
Investi¢nich akcii téhoz druhu a Rozhodnym dnem pro vypocet.

Veskeré investice zvysujici celkovy objem penéznich prostfedkd investovanych do IAA, 1AB, IAC, IAD, resp. IAX
jsou pro ucely vypoctu IRR: a NAVh: kalkulovany po odecteni pfipadnych vstupnich anebo jinych poplatkd.

V pripadé prevodu Investi¢nich akcii se ¢astka CF¢ u prevodce i nabyvatele stanovi ve vysi aktualni hodnoty
prevadénych Investi¢nich akcii ke konci kalendarniho mésice, ve kterém byla podana posledni Zzadost ze vsech
pfipadnych zadosti o vydani souhlasu s pfevodem Investicnich akcii, nestanovi-li Fond v konkrétnim pfipadé
se souhlasem prevodce i nabyvatele jinak. Rozhodnym dnem pro vypocet pro Ucely stanoveni RF1 je v takovém
pfipadé posledni den kalendarniho mésice, ve kterém byla podana posledni zadost ze vsech pfipadnych
Zadosti o vydani souhlasu s prevodem Investicnich akcii.

Veskeré divestice snizujici celkovy objem penéznich prostfedkd investovanych do IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX
jsou pro Ucely vypoctu IRRt a NAVh; kalkulovany pred odectenim pfipadnych dani, vystupnich anebo jinych
poplatkd a redistribucnich faktora.

Datum zmeény ve vysi objemu investice pro Ucely vypoctu IRR; a NAVh:

a) Investované prostfedky pfipsané na bankovni Ucet Fondu jsou pro Ucely vypoctu IRR: a NAVh;
povazovany za vlozené ke konci posledniho kalendarniho dne mésice, ve kterém byly pfipsany na
bankovni Gcet Fondu, nestanovi-li Fond v konkrétnim pripadé jinak.

b) V pripadé prevodu Investicnich akcii se pro Ucely vypoctu IRR; a NAVh; (pro prevodce i nabyvatele)
povazuje prevod Investicnich akcii za uskutecnény ke konci kalendarniho mésice, ve kterém byla
podana posledni zadost ze vSech pfipadnych zadosti o vydani souhlasu s prevodem Investi¢nich akcii,
nestanovi-li Fond v konkrétnim pfipadé se souhlasem prevodce i nabyvatele jinak.
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c) Podil na zisku a zdloha na podil na zisku nebo likvidacniho zlstatku (v ¢asti, ve které se nezapocitava
na vyplacené zalohy na podil na zisku), jsou pro Ucely vypoctu IRR; a NAVh; povazovany za vyplacené
poslednim dnem kalendarniho mésice, ve kterém byly vyplaceny, nestanovi-li Fond v konkrétnim
pfipadé jinak.

d) V pripadé ukonceni investice investora (s vyjimkou prevodu Investi¢nich akcii) se castka pro ucely
vypoctu IRR: a NAVh; povazuje za vyplacenou v Rozhodny den pro vypocet, nestanovi-li Fond
v konkrétnim pfipadé jinak.

V pripadé, Ze nelze pro Ucely vypoctu IRR; a NAVh; aplikovat metodu vnitiniho vynosového procenta (napf.
z dvodu nestandardniho prdbéhu penéznich tokd spojenych s celkovym objemem vsech investic do IAA, IAB,
IAC, IAD, resp. IAX) v podobé vyse, Ize pro vypocet pouzit vhodnou Upravu postupu vypoctu respektujici
metodu vnitiniho vynosového procenta nebo obdobny postup vypoctu jinou metodou, napf. metodou
modifikovaného vnitiniho vynosového procenta nebo modifikovanou Dietzovou metodou.

RF1, = max{(NAV, — NAVh,) = X; 0}

X znamena koeficient RF1 stanoveny na zakladé vypoctené vyse IRR:

Druh Investicni akcie IRR¢ X
IAA 6% < IRRt < 12 % 15 %
IAA IRR: > 12 % 20 %
IAB 4% < IRRt < 10 % 15 %
IAB IRR: > 10 % 20 %
IAC IRR; > 0 % 20 %
IAD IRR; > 0 % 25 %
IAX IRR; > 0 % 0%

Stanoveni castky RF1 k zG¢tovani se stanovi na zakladé vyse RF1: k Rozhodnému dni pro vypocet a celkové
souhrnné castky vSech RF1, zictovanych nejpozdéji k Rozhodnému dni pro vypocet (déle jen ,,RF1,_;"):

Druh Investicni akcie SRF1,
IAA RF1, — RF1,_,
IAB, IAC, IAD, IAX max{RF1, — RF1,_,; 0}

Zuctovani kladné castky 6RF1, bude dle rozhodnuti Fondu realizovano snizenim casti Investi¢niho fondového
kapitalu pripadajici na IAA, 1AB, IAC, IAD, resp. IAX a na prozatim nevydané IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX, které
se dle pravidel definovanych v ¢l. 15.8.12 jiz podileji na vysledku hospodareni.

Zuctovani kladné castky SRF1, se pro Ucely vypoctu IRR; a NAVh; povazuje za CFy snizujici celkovy objem vsech
investic do pfislusné tfidy Investi¢nich akcii.

Céastka odpovidajici kladné vy3i 8RF1, bude redistribuovana ve prospéch ¢asti Investi¢niho fondového kapitalu
pfipadajici na IAY dle pravidel danych timto Statutem. Redistribuce probéhne na vrub ¢&asti Investi¢niho
fondového kapitalu pfipadajici na IAA, IAB, IAC, IAD, resp. IAX a na prozatim nevydané IAA, IAB, IAC, IAD, resp.
IAX, které se dle pravidel definovanych v ¢l. 15.8.12 jiz podileji na vysledku hospodafreni.
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ZUctovani zaporné castky 8RF1, bude dle rozhodnuti Fondu realizovano za predpokladu, ze jiz byly ke dni
zaUctovani vydané IAA nebo byly na Ucet Fondu pfipsané prostfedky k upsani IAA s tim, Ze rozhodny den pro
vydani IAA predchazi nebo se rovna dni zalctovani zaporné castky SRF1,. Zauctovani zaporné castky SRF1;
probéhne zvysenim casti Investi¢niho fondového kapitalu pripadajici na IAA a na prozatim nevydané IAA, které
se dle pravidel definovanych v ¢l. 15.8.12 jiz podileji na vysledku hospodareni.

ZUuctovani zaporné castky 6RF1, se pro Ucely vypoctu IRR: a NAVh; povazuje za CFi zvysujici hodnotu investice
pfislusného investora.

Castka odpovidajici zaporné vysi bude redistribuovana na vrub ¢asti Investi¢niho fondového kapitalu
pripadajici na IAY dle pravidel danych timto Statutem, stanovami Fondu nebo Ucinnou dohodou akcionard
vlastnicich IAY.

Zuctovani nebude k Rozhodnému dni pro zuctovani proveden

Vypocet castky RF2;
J

Jj=1

RF2j; znamena individualni RF2 j-té IAA, IAB, IAC a IAD, kterd byla predmétem odkupu a pro kterou
byl Rozhodnym dnem pro vypocet (tj. dnem, ke kterému je urcena aktualni hodnota Investi¢ni akcie rozhodna
pro odkup) nejpozdéji posledni den rozhodného obdobi (t).

J znamena pocet IAA, IAB, IAC a IAD, které byly predmétem odkupu a pro které byl Rozhodnym dnem pro
vypocet (tj. dnem, ke kterému je urcena aktualni hodnota Investi¢ni akcie rozhodna pro odkup) nejpozdéji
posledni den rozhodného obdobi (t).

Individualni RF2 IAA, IAB, IAC a IAD je zuctovan k Rozhodnému dni pro vypocet, tj. dnem, ke kterému je uréena
aktualni hodnota Investicni akcie rozhodnéa pro odkup.

Pokud byla zadost o odkoupeni Investi¢ni akcie j akcionafem podana v Sestém (6.) a kterémkoliv nasledujicim
roce od data rozhodného pro stanoveni emisniho kurzu dané Investi¢ni akcie j, pak je RF2;; = O; to neplati
v pripadé IAD, kde pokud byla zadost o odkoupeni IAD j akcionafem podana po prvnich jedenacti (11) mésicich
a kterémkoliv nasledujicim mésici od data rozhodného pro stanoveni emisniho kurzu IAD j, pak je RF2; =
aktualni hodnota odkupované investicni akcie po zohlednéni 8RF1,* 0,01.

Pokud byla Zadost o odkoupeni Investicni akcie j akcionafem podana v patém (5.) a kterémkoliv pfedchozim
roce od data rozhodného pro stanoveni emisniho kurzu dané Investicni akcie j, nebo v pfipadé zadosti o
odkoupeni IAD j v prvnich jedenacti (11) mésicich od data rozhodného pro stanoveni emisniho kurzu IAD j,
pak plati

Druh Investic¢ni akcie RF2j;

aktualni hodnota odkupované investi¢ni akcie

IAA, IAB, IAC, IAD -
po zohlednéni 8RF1.* Y

Y znamena koeficient RF2 stanoveny podle délky obdobi, po kterou trva investice investora do j-té IAA, IAB
nebo IAC, ktera je predmétem odkupu, pficemz délka obdobi je urCena poctem celych Ctvrtleti, které uplynuly
mezi dnem rozhodnym pro stanoveni emisniho kurzu j-té IAA, IAB nebo IAC a Rozhodnym dnem pro vypocet
RF2 této Investicni akcie (dale jen ,Délka trvani investice;”).

Y = max{90 % — 4,5 % * Délka trvani investice;; 0}
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V pripadé IAD Y znamena koeficient RF2 stanoveny podle délky obdobi, po kterou trva investice investora do
j-té IAD, ktera je predmétem odkupu, pficemz délka obdobi je uréena poctem celych mésicd, které uplynuly
mezi dnem rozhodnym pro stanoveni emisniho kurzu j-té IAD a Rozhodnym dnem pro vypocet RF2 IAD (dale
jen ,Délka trvani investice IAD;").

Y = max{90 % — 7,42 % * Délka trvéni investice IADj; 0,01}
Vypocet c¢astky RF3: (5RF3;)
RF3, znamena celkova vyse k zictovani na zakladé stavu k Rozhodnému dni pro vypocet.

Vyse RF3: k Rozhodnému dni pro vypocet je stanovena na zakladé metody vnitfniho vynosového procenta
celkového objemu vsech investic do IAE (dale jen ,IRR¢").

K

p

NAV, = Z CF, * (1 4+ IRR;)12
k=1

K
NAVh, = z CFy
k=1
NAV;znamena celkova hodnota investice viech investor( k Rozhodnému dni pro vypocet, tj. aktualni hodnota
IAE k Rozhodnému dni pro vypocet nebo aktualni hodnota likvidaéniho zlstatku pripadajici na vSechny IAE
k datu rozhodnému pro stanoveni likvidacniho zlstatku v pfipadé likvidace Fondu pred zuctovanim
neuhrazené casti RF3.

NAVh¢znamena srovnavaci hodnotu investice vSech investor(i do IAE k Rozhodnému dni pro vypocet. NAVh;
predstavuje souhrn veskerych penéznich prostredkl investovanych do IAE.

CFx znamena Castka k-té zmény ve vysi objemu celkové investice do IAE v pribéhu trvani investice do Fondu
(za vlozeni se povazuje rovnéz nabyti IAE pfevodem od ostatnich investorl), hodnota prevedenych,
vymeénénych, zrusenych, odkoupenych, nakoupenych nebo odprodanych Investicnich akcii, ¢astka vyplacenych
podild na zisku nebo zaloh na podil na zisku nebo likvida¢nim zlstatku vsem investorim.

K znamena celkovy pocet zmén ve vysi objemu investice do IAE.
k znamena poradi zmeény ve vysi objemu investice do IAE.

p znamena pocet kalendarnich mésici mezi posledni zménou ve vysi objemu investice do IAE a Rozhodnym
dnem pro vypocet.

Veskeré investice zvysujici celkovy objem penéznich prostiedk(l investovanych do IAE jsou pro Ucely vypoctu
IRR; @ NAVh; kalkulovany po odecteni pfipadnych vstupnich anebo jinych poplatk( a nakladd.

Veskeré divestice snizujici celkovy objem penéznich prostfedkd investovanych do IAE jsou pro Ucely vypoctu
IRR: @ NAVh; kalkulovany pred odectenim pripadnych dani, vystupnich anebo jinych poplatk a nakladd a
redistribucnich faktord.

Datum zmény ve vysi objemu investice pro Ucely vypoctu IRR: a NAVh

a) Investované prostfedky pfipsané na bankovni Ucet Fondu jsou pro Ucely vypoctu IRR: a NAVh;
povazovany za vlozené ke konci posledniho kalendarniho dne mésice, ve kterém byly pfipsany na
bankovni Gcet Fondu, nestanovi-li Fond v konkrétnim pfipadé jinak.

b) V pripadé prevodu IAE se pro Ucely vypoctu IRR: a NAVh; (pro prevodce i nabyvatele) povazuje prevod
Investi¢nich akcii za uskutecnény ke konci kalendarniho mésice, ve kterém byla podana posledni
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zadost ze vSech pfipadnych zadosti o prevod Investicnich akcii, nestanovi-li Fond v konkrétnim pfipadé
se souhlasem prevodce i nabyvatele jinak.

¢) Podil na zisku a zaloha na podil na zisku nebo likvidacniho z(statku (v ¢asti, ve které se nezapocitava
na vyplacené zalohy na podil na zisku), jsou pro Gcely vypoctu IRR: a NAVh; povazovany za vyplacené
poslednim dnem kalendainiho mésice, ve kterém byly vyplaceny, nestanovi-li Fond v konkrétnim
pripadé jinak.

d) V pripadé ukonceni investice investora (s vyjimkou prevodu Investi¢nich akcii) se castka pro ucely
vypoctu IRR: a NAVh: povazuje za vyplacenou v Rozhodny den pro vypocet, nestanovi-li Fond
v konkrétnim pfipadé jinak.

V pripadé, Ze nelze pro ucely vypoctu IRR: a NAVh; aplikovat metodu vnitfniho vynosového procenta (napf.
z ddvodu nestandardniho pribéhu penéznich tokd spojenych s celkovymi investicemi do IAE) v podobé vyse,
Ize pro vypocet pouzit vhodnou Upravu postupu vypoctu respektujici metodu vnitiniho vynosového procenta
nebo obdobny postup vypoctu jinou metodou, napf. metodou modifikovaného vnitiniho vynosového
procenta nebo modifikovanou Dietzovou metodou.

RF3, = max {(NAV, — NAVh,) * 20 %; 0}

Stanoveni castky RF3 k zuctovani se stanovi na zakladé vyse RF3; k Rozhodnému dni pro vypocet a celkové
souhrnné castky vSech RF3; zUctovanych nejpozdéji k Rozhodnému dni pro vypocet (déle jen ,RF3,_1"):

Druh Investi¢ni akcie 8RF3,

IAE max{RF3, — RF3,_,; 0}

Pro IAE bude zuctovani kladné castky 8RF3; dle rozhodnuti Fondu realizovano snizenim ¢&asti Investi¢niho
fondového kapitalu pripadajici na IAE a na prozatim nevydané IAE, které se dle pravidel definovanych v ¢l.
15.8.12 jiz podileji na vysledku hospodareni.

Zuctovani kladné castky 8RF3; se pro Ucely vypoctu IRR: a NAVh: povazuje za CFi snizujici celkovy objem vsech
investic do IAE.

Céastka odpovidajici kladné vy3i 8RF3, bude redistribuovéna ve prospéch ¢asti Investi¢niho fondového kapitalu
pfipadajici na IAY dle pravidel danych timto Statutem. Redistribuce probéhne na vrub cast Investicniho
fondového kapitalu pripadajici na IAE a na prozatim nevydané IAE, které se dle pravidel definovanych v ¢l.
15.8.12 jiz podileji na vysledku hospodareni.

15.8.12  Céast Investi¢niho fondového kapitalu pfipadajici na n-ty druh Investi¢nich akcii uréena pro posledni den
rozhodného obdobi (t) (dale jen ,FK IANnt", pro konkrétni druh Investi¢nich akcii vydavanych Fondem pak ,FK
IAAt", ,FK1ABt", ,FKIACt", ,FK IADt", ,FK IAEt", ,FK IAXt" anebo ,FK IAYt") je uréena nasledujicim vztahem:

Cast Investi¢niho fondového kapitalu pripadajici na n-ty druh Investi¢nich akcii uréend pro posledni den
predchoziho rozhodného obdobi (t-1) (dale jen ,FK lAne-1", pro konkrétni druh Investi¢nich akcii vydavanych
Fondem pak ,FK I1AA¢.1", ,FK 1ABs.1", ,FK IAC¢.1", ,FK IAD¢.1", ,FK IAE:.1", ,FK 1AX¢.1" anebo ,FK IAY¢.1")

a) (+/-) cast souctu vysledku hospodareni rozhodného obdobi po zdanéni a zmény ocenovaciho rozdilu
aktiv zictovaného v rozhodném obdobi ve prospéch anebo na vrub Investi¢niho fondového kapitalu,
popr. dalSich zmén Investicniho fondového kapitalu, které znamenaji zménu Investi¢niho fondového
kapitalu, pokud se nejednd o zmény uvedené v pism. b) az c) tohoto ¢lanku 15.8.12, pficemz na Casti
Investi¢niho fondového kapitalu pripadajici na jednotlivé druhy Investi¢nich akcii bude celkova castka
alokovana proporcionalné v poméru Investicniho fondového kapitalu pfipadajiciho na jednotlivé
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druhy Investicnich akcii navyseného o castku odpovidajici upsanym a prozatim nevydanym Investicnim
akciim daného druhu;

b) (+) souhrn penéznich prostredkl a penézi ocenitelnych hodnot, za néz byly v rozhodném obdobi
vydany Investi¢ni akcie n-tého druhu, tj. po odecteni pripadnych vstupnich poplatkd a nakladl, a
souhrn penéznich prostredk( a penézi ocenitelnych hodnot, které byly v rozhodném obdobi ziskany
ve prospéch casti Investicniho fondového kapitalu pfipadajici na n-ty druh Investicnich akcii nikoliv
Upisem Investicnich akcii (napf. pfiplatek mimo zakladni kapital, zactovani vyse 8RF1,, apod.);

¢) (-)dividenda pred zdanénim plynouci vlastniklim n-tého druhu Investi¢nich akcii, popf. jiné vyplaty na
vrub casti Investi¢niho fondového kapitalu pfipadajici na n-ty druh Investi¢nich akcii, pro které
rozhodny den vyplaty pfipada na rozhodné obdobi;

d) (+/-) Cast 8RF1, zUcCtovana v rozhodném obdobi ve prospéch anebo na vrub FK IAYy;

e) (+) Castka RF2; zUcCtovana v rozhodném obdobi ve prospéch FK IAY; pfi odkupu IAA, 1AB, IAC anebo
IAD;

f)  (+/-) ast RF3; zUCtovana v rozhodném obdobi ve prospéch FK IAY;

V pfipadé, Ze nejsou k poslednimu dni kalendarniho mésice rozhodnému pro stanoveni aktualni hodnoty
investi¢nich akcii (pfip. jinému dni, pokud ze stanov Fondu nebo Statutu vyplyva néco jiného), které maji byt
predmétem prevodu, vymény, zruseni, odkupu, nakupu anebo odprodeje, vydany Investicni akcie Y, nejsou
RF1, RF2 a RF3 uplathovany.

15.8.13  Aktudlni hodnota Investicni akcie je zaokrouhlena na Ctyfi desetinna mista dold. Aktualni hodnota Investicni
akcie nebude zverejhovana.

15.8.14  Investicni akcie jsou investorovi vydany do 60 (Sedesati) Pracovnich dnli ode dne stanoveni aktualniho kurzu
Investicni akcie pro obdobi, v némz doslo ke Dni pripsani penézni castky na ucet Fondu. V odGvodnénych
pfipadech (zejména tehdy, kdy probihd znalecké precenéni majetku Fondu anebo nastaly podminky pro
znalecké precenéni) Ize tuto Ih(itu prodlouzit na 100 (sto) Pracovnich dnt. Vydani Investi¢nich akcii probéhne
pfipsanim akcii na pfislusny majetkovy ucet.

15.9 ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi

15.9.1  Odkupovani Investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti o odkoupeni Investi¢nich akcii, kterou akcionar
dorudi Fondu.

15.9.2  Minimalni hodnota jednotlivé zadosti o odkoupeni Investi¢nich akcii ¢ini 20.000 EUR (dvacet tisic euro).
Hodnota Investicnich akcii ve vlastnictvi jednoho akcionare Fondu nesmi odkupem Investicnich akcii klesnout
pod hranici minimalni investice kvalifikovaného investora stanovenou Zakonem.

15.9.3  Zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii Ize podat:

a) pisemnou formou osobnim dorucenim v sidle Administratora;

b) pisemnou formou s Uredné ovérenym podpisem akcionare prostfednictvim provozovatele postovnich
sluzeb (vCetné sluzeb kuryra); anebo

c) prostrednictvim elektronické komunikace; z emailové adresy, ktera byla poskytnuta akcionarem pfi
investici do spolecnosti, anebo kterou akcionar potvrdi jednim ze zpUsobu uvedenych v tomto ¢lanku.

15.9.4  Zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii je mozné podat kdykoliv. Investi¢ni akcie se véak neodkupuiji po dobu
prvnich 3 (tfi) let od data vzniku Fondu. S Zddostmi o odkup podanymi v pribéhu Ihlty dle véty druhé bude
nalozeno tak, jako by byly podany v prvni Pracovni den nasledujici po skonceni béhu Ihaty prvnich 3 (tfi) let
od vzniku Fondu. Fond je povinen odkoupit I1AA, IAB, IAC, IAE, IAX a IAY od akcionarl nejdéle do 24 (dvaceti
Ctyr) mésicu po skonceni kalendarniho mésice, v némz obdrzel Zzadost akcionare o odkoupeni Investi¢nich akcii.
Fond je povinen odkoupit IAD od akcionard nejdéle do 3 tydnd po stanoveni hodnoty IAD pro kalendarni
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mésic, v némz obdrzel z4dost akcionaie o odkoupeni IAD. Zadost o odkoupeni IAE je mozné podat kdykoliv.
IAE se vSak neodkupuji do 30. 04. 2027. S zadostmi o odkup podanymi v pribéhu Ihdty dle predchozi véty
bude naloZeno tak, jako by byly podany v prvni Pracovni den nasledujici po 30. 04. 2027.

15.9.5 Pfi odkupu Investicnich akcii se méa vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany Investicni akcie akcionarem
nejpozdéji nabyté.

15.9.6  Investicni akcie A, Investicni akcie B a Investicni akcie C, Investicni akcie D a Investi¢ni akcie E jsou odkupovany
za Cistou aktualni hodnotu, ktera se uréi jako:

aktualni hodnota Investi¢ni akcie stanovena zpétné pro obdobi, v némz Fond obdrzel zadost o odkoupeni
Investicni akcie (INAV; na pfislusnou Investicni akcii) upravena o

(-) redistribucni faktor 1 prislusné tridy Investi¢ni akcie (6RF1;) a
(-) redistribucni faktor 2 pfislusné Investicni akcie,
(-) redistribucni faktor 3 tfidy Investicni akcie E,

pficemz zavazek odkoupit Investi¢ni akcii za jeji Cistou aktualni hodnotu a redistribu¢ni faktory jsou zG¢tovany
v rozhodném obdobi, které bezprostfedné nasleduje po rozhodném obdobi, v némz Fond obdrzel zddost o
odkoupeni Investicni akcie.

15.9.7  Investi¢ni akcie X je odkupovana za Cistou aktualni hodnotu, ktera se uri jako:

aktualni hodnota IAX stanovena zpétné pro obdobi, v némz Fond obdrzel zddost o odkoupeni IAX (XNAV; na
IAX) upravena o

(-) redistribucni faktor 1 pfislusné Investicni akcie X (8RF1,),

pficemz zévazek odkoupit IAX za jeji Cistou aktudlni hodnotu a redistribu¢ni faktory jsou zd&tovany v
rozhodném obdobi, které bezprostredné nasleduje po rozhodném obdobi, v némz Fond obdrzel zadost o
odkoupeni IAX.

15.9.8 Investi¢ni akcie Y je odkupovana za Cistou aktuélni hodnotu, které se uréi jako:

aktualni hodnota IAY stanovena zpétné pro obdobi, v némz Fond obdrzel zadost o odkoupeni IAY (YNAV: na
IAY) upravena o

(+) redistribu¢ni faktor 1 tfidy Investicni akcie Y,
(+) redistribu¢ni faktor 2 pfislusné Investi¢ni akcie Y
(+) redistribu¢ni faktor 3 tfidy Investicni akcie Y,

pficemz zavazek odkoupit IAY za jeji Cistou aktualni hodnotu a redistribu¢ni faktor 3 jsou zGc¢tovany v
rozhodném obdobi, které bezprostfedné nasleduje po rozhodném obdobi, v némz Fond obdrzel zadost o
odkoupeni IAY.

15.9.9 Vyplata penéznich prostiedki odpovidajicich sou¢tu Cistych aktualnich hodnot odkupovanych Investi¢nich
akcii je provedena bezhotovostnim prfevodem na platebni Ucet akcionare uvedeny v seznamu akcionard nebo
v zadosti o odkoupeni Investi¢nich akcii.

15.9.10 V pfipadé zpétné provedené opravy Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie mdze byt z majetku Fondu
vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdilll c¢astek za odkoupené Investicni akcie. Byla-li akcionafi
vyplacena vyssi ¢astka za odkoupené Investicni akcie, nez odpovida castce, kterd mu méla byt vyplacena na
zékladé opravené Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, neni akcionaf povinen pfisluny rozdil ¢astek vracet,
byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadé, Ze akcionar dobrou viru neprokaze, je povinen pfislusny rozdil
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Castek Fondu vykompenzovat vracenim casti penéznich prostredkd za odkoupeni Investi¢nich akcii, nebo,
pokud pfislusny akcionar vlastni jiné Investicni akcie, miize Fond rozhodnout o zruseni odpovidajiciho poctu
Investi¢nich akcii v majetku akcionare. Akcionar je povinen v pripadé listinnych Investi¢nich akcii poskytnout
Fondu neprodlené soucinnost pfi vraceni zrusenich Investi¢nich akcii. Fond nerudi za skody, které vzniknou v
ddsledku prodleni akcionare s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni listinnych Investicnich akcii. Byla-li akcionafi
vyplacena nizsi ¢astka za odkoupené Investicni akcie, nez odpovida castce, kterd mu méla byt vyplacena na
zékladé opravené Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, bude tento akcionaf bez zbyte¢ného odkladu
kompenzovan doplatkem za odkoupené Investi¢ni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pripadé opravy Cisté
aktualni hodnoty Investicni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud Zakon nestanovi
jinak) opravené Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie nebo v diisledku které byla zplsobena pouze
zanedbatelna Skoda a Ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji ndhradou by zjevné prevysily vysi jeji nahrady,
nebudou rozdily v poctu odkoupenych Investi¢nich akcii kompenzovany, nerozhodne-li Fond jinak, pficemz o
tomto rozhodnuti musi bez zbytecného odkladu pisemné informovat dozorci radu.

15.9.11  Redistribucni faktor 2 souvisejici s odkupem IAA, IAB, IAC a IAD je pfijmem casti Investi¢niho fondového
kapitalu pripadajici na IAY.

15.10 POZASTAVENIi VYDAVANI NEBO ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi

15.10.1 V pfipadé dosazeni dolni ¢i horni hranice rozpéti fondového kapitalu Fondu uvedeného v ¢l. 15.10.4 tohoto
Statutu pfijme Fond bez zbytecného odkladu ucinné opatieni ke zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4
Zakona.

15.10.2 Fond je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii na Ih(tu nejdéle 2 (dvou) let, a to
jen je-li to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu akcionara.

15.10.3 Davodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investicnich akcii mize byt zejména:

a) dosazeni horni ¢i dolni hranice rozpéti fondového kapitalu urcené timto Statutem;

b) provozni dlivody pfi zpracovani jakékoli Ucetni zavérky Fondu;

¢) nedostatecna likvidita Fondu;

d) vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Fondu;

e) ochrana spole¢ného zajmu akcionar Fondu spocivajici napfiklad v tom, Ze bylo rozhodnuto o zruseni
Fondu;

f) potencialni poskozeni zajmu akcionaru, ktefi ve Fondu setrvaiji;

g) zanik depozitarské smlouvy.

15.10.4  Klesne-li vySe Investi¢niho fondového kapitalu k dolni hranici rozpéti, na ¢astku odpovidajici 20.000.000 EUR
(dvacet miliond eur) a nizsi, mdze Fond pozastavit odkupovani Investicnich akcii. Dosédhne-li vyse Investi¢niho
fondového kapitalu horni hranice rozpéti, ¢astky odpovidajici 400.000.000 EUR (Ctyfi sta milion( eur) a vyssi,
mUze Fond pozastavit vydavani Investi¢nich akcii. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani nebo odkupovani
Investi¢nich akcii plati § 163 odst. 3 Zakona.

15.11 NAKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi

15.11.1 V pfipadé, ze Fond disponuje dostatecnymi penéznimi zdroji, mize s predchozim pisemnym souhlasem
dozordi rady za nize uvedenych podminek rozhodnout o ndkupu Investi¢nich akcii na ucet Fondu:

a) Fond stanovi horni a spodni hranici ¢astky uréené pro nakup Investicnich akcii;

b) Fond oslovi s nabidkou nadkupu Investicnich akcii stejnou formou investory Fondu, pficemz muze urdit,
Ze se nabidka nakupu bude tykat vSech investor(, pouze investord do IAB, IAC, IAD a IAE nebo pouze
investord do IAX a IAY anebo pouze investor( do IAY;
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c) V prfipadé, ze celkova poptavka ze strany investord Fondu presahne horni hranici ¢astky uréené pro
nakup Investicnich akcii, stanovi Fond pomeér, ve kterém budou uspokojeni vsichni investofi, ktefi o
nakup Investicnich akcii pozadali;

d) V pripadé, ze celkova poptavka ze strany investor Fondu nepresahne spodni hranici castky urcené
pro nakup Investicnich akcii, mdze Fond rozhodnout o zruseni ndkupu Investi¢nich akcii;

e) Kupni cena pfi nakupu Investiénich akcii bude vzdy rovna Cisté aktualni hodnoté Investi¢ni akcie pro
obdobi, do kterého spadé den, ve kterém byla Fondem pfijata zadost o nakup Investicnich akcii,
pficemz Fond m{ize v nabidce stanovit termin a dalSi procesni nalezitosti nakupu;

f)  Neakceptuji-li nabidku nakupu IAY vSichni vlastnici téchto Investi¢nich akcii, nelze vici akcionarim
vlastnicim IAY nabidku nakupu realizovat.

15.11.2  Investicni akcie nakupem zanikaji.

15.11.3  Pri nadkupu Investi¢nich akcii se ma vzdy za to, ze jako prvni jsou nakoupeny Investicni akcie akcionarem
nejpozdéji nabyté.

15.11.4  ProtipInéni za nakup podle ¢l. 15.11.1 tohoto Statutu se vyplati akcionafi do tficeti (30) Pracovnich dn{i ode
dne odepsani Investi¢nich akcii z pfislusného majetkového Uctu, a to prevodem na platebni Gcet akcionare
uvedeny v seznamu akcionari. Obhospodarovatel je opravnén prodlouzit splatnost protiplnéni nebo jeho ¢asti
v pfipadé, ze ze smlouvy o nakupu majetkové hodnoty vyplyva pripadna odpovédnost Fondu.

15.12 ODPRODAVANI INVESTICNICH AKCIi

15.12.1 V pfipadé, ze Fond disponuje dostatecnymi penéznimi zdroji a Fond nerozhodne podle ¢l. 15.11.1, mze Fond
s pfedchozim pisemnym souhlasem dozor¢i rady vlastnikiim Investi¢nich akcii odeslat vyzvu, jejimz odeslanim
nabyva ucinnosti kupni smlouva, jiz se vlastnik Investi¢nich akcii, jemuz je vyzva adresovana, zavazuje prevést
vlastnické pravo k jeho Investi¢nim akciim, a to v poctu kusl nebo hrubé ¢astce uvedenych ve vyzvé na Fond
a Fond se zavazuje zaplatit za né kupni cenu, jez bude urcena v souladu s ¢l. 15.12.2 tohoto Statutu.

15.12.2  Vyzva podle ¢l. 15.12.1 tohoto Statutu mUlze byt i opakovana a mlze zahrnovat vSechny Investicni akcie
vlastnéné akcionarem. Fond ve vyzvé kazdému akcionafi urci:

a) zda se odprodej bude tykat vSech investord, nebo pouze investor(i do IAB, IAC, IAD a IAE nebo pouze
investord do IAX a IAY nebo pouze investor(i do IAY, anebo investor(, ktefi udélili predbézny souhlas
s odprodejem Investi¢nich akcii;

b) nediskriminacnim zpdsobem pocet Investicnich akcii nebo hrubou ¢astku, ktera bude v rdmci pfislusné
vyzvy odprodana;

c) vypoctena kupni cena bude vidy rovna Cisté aktualni hodnoté Investi¢nich akcii pro obdobi, do
kterého spada den, ve kterém byla akcionaifim odeslana vyzva podle tohoto ¢l. 15.12.1.

15.12.3  Investicni akcie odprodejem zanikaji.

15.12.4  Pri odprodeji Investi¢nich akcii se ma vzdy za to, ze jako prvni jsou odprodavany Investi¢ni akcie akcionarem
nejdfive nabyté.

15.12.5 Akcionar poskytne Fondu veskerou soucinnost potifebnou k tomu, aby mohl odprodej Investicnich akcii podle
¢l. 15.12.1 tohoto Statutu fakticky a v souladu se stanovami Fondu provést. Neposkytne-li akcionar potfebnou
soucinnost, je Fond opravnén udélit jednostranné pokyn ke zruSeni Investi¢nich akcii, které maji byt
predmétem odprodeje, v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papir(.

15.12.6  Protiplnéni za odprodej podle ¢l. 15.12.1 tohoto Statutu se vyplati akcionafi do 30 (tficeti) Pracovnich dnd ode
dne odepsani Investi¢nich akcii z pfislusného majetkového Uctu, a to prevodem na platebni Ucet akcionare
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uvedeny v seznamu akcionarl. Fond je opravnén prodlouzit splatnost protiplnéni nebo jeho ¢asti v pripadé,
Ze z vyzvy o odprodeji majetkové hodnoty vyplyva pfipadna odpovédnost Fondu.

15.12.7  Za nediskriminacni zpUsob se povazuji zejména takové rozdily vznikajici pfi odprodeji Investicnich akcii, jejichz
pficinou jsou rozdilné casové okamziky vstupu pfislusného akcionare do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy
Investicnich akcii jednotlivych akcionar(, byt by se jednalo o Investi¢ni akcie jednoho druhu.

15.13 SPOLECNA USTANOVENI PRO NAKUP A ODPRODEJ INVESTICNICH AKCIi

15.13.1  Probiha-li ve vztahu k Fondu mimoradné precenéni majetku anebo dluhd, audit financnich vykazd anebo jiné
¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, je Fond opravnén v
pfipadé nakupu anebo odprodeje prodlouzit Ih{itu pro konecnou Uhradu kupni ceny az na 120 (jedno sto
dvacet) Pracovnich dnli od data odepsani Investi¢nich akcii z pfislusSného majetkového Uctu, pricemz soucasné
mUze po predchozim pisemném souhlasu dozorci rady rozhodnout o vyplaté zalohy na kupni cenu ve vysi
uréené podle posledni znamé Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie.

15.13.2 V piipadé zpétné provedené opravy Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie miize byt z majetku Fondu
vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdilt ¢astek za nakoupené nebo odprodané Investi¢ni akcie. Byla-
li akcionari vyplacena vyssi Castka za nakoupené nebo odprodané Investicni akcie, nez odpovida castce, ktera
mu méla byt vyplacena na zakladé opravené Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, neni akcionai povinen
prislusny rozdil castek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadé, Ze akcionar dobrou viru
neprokaze, je povinen prislusny rozdil ¢astek Fondu vykompenzovat vracenim casti penéznich prostredkd za
nakoupeni nebo odprodani Investicnich akcii, nebo, pokud pfislusny akcionar vlastni jiné Investi¢ni akcie, mGze
Fond rozhodnout o zruseni odpovidajiciho poctu Investicnich akcii v majetku akcionare. Akcionar je povinen v
pfipadé listinnych Investicnich akcii poskytnout Fondu neprodlené soucinnost pfi vraceni zruSenych
Investicnich akcii. Fond neruci za skody, které vzniknou v dlsledku prodleni akcionare s poskytnutim
soucinnosti pfi vraceni listinnych Investicnich akcii. Byla-li akcionafi vyplacena nizsi ¢astka za nakoupené nebo
odprodané Investi¢ni akcie, ne odpovida ¢astce, kterd mu méla byt vyplacena na zakladé opravené Cisté
aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, bude tento akcionar bez zbytecného odkladu kompenzovan doplatkem za
nakoupené nebo odprodané Investi¢ni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pripadé opravy Cisté aktualni hodnoty
Investi¢ni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud Zakon nestanovi jinak) opravené
Cisté aktualni hodnoty Investi¢ni akcie nebo v disledku které byla zplisobena pouze zanedbatelna $koda a
Ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné prevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v
poctu nakoupenych nebo odprodanych Investicnich akcii kompenzovany, nerozhodne-li Fond jinak, pficemz
o tomto rozhodnuti musi bez zbytecného odkladu pisemné informovat dozorci radu.

16 INFORMACE O POPLATCICH, NAKLADECH A CELKOVE NAKLADOVOSTI
FONDU

16.1 UPLATA OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI

Uplata Investi¢ni spoleénosti za obhospodafovani majetku a administraci Fondu je hrazena z majetku Fondu
souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti Fondu a ¢ini:

a) 04 % p. a. z majetku Fondu z objemu do vyse 600.000.000,- K¢ (vCetné) minimalné vsak 100.000 K¢
meésicné; a

b) 0,2 % p. a. z majetku Fondu z objemu nad 600.000.000,- K¢ do vyse 10.000.000.000 K¢ (v¢etné); a

c) 0,03 % p. a. z majetku Fondu z objemu nad 10.000.000.000,- K¢.

Uplata je hrazena na zékladé vystavené faktury na mési¢ni bazi. Vyse mési¢ni Uplaty stanovené podle bodd a)
a b) uvedenych vyse, je omezena maximalni ¢astkou 400.000,- K¢ mési¢né. Uplata Investi¢ni spole¢nosti
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neobsahuje dalsi naklady souvisejici s obhospodarfovanim majetku a administraci Fondu hrazené z Investicniho
fondového kapitalu.

Investi¢ni spolecnosti dale nalezi nasledujici Uplata:

a) 2.000,- K¢ za kazdy upis, prevod ci odkup investicnich akcii, anebo svolani kapitalu s naslednym
vydanim investic¢nich akcii, které probéhly v daném meésici. Zaroven v pfipadé:
a. nutného uplatnéni zesilené identifikace a kontroly na investora dle zakona ¢. 253/2008 Sb.
nebo

b. kdy investorem je pravnicka osoba se sidlem ve staté jiném, nez je Ceska republika;
bude tato ¢astka navySena na 5.000 Kc.

Castka je splatna mési¢né na zakladé faktury vystavené Investi¢ni spole¢nosti;

b) 0 % p. a. z hodnoty Investicnich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru za vedeni jejich
evidence;

c) 10.000 K¢ za zpracovani ocenéni kazdé 1 (jedné) nemovitostni Obchodni spolecnosti v majetku Fondu,
zpracovava-li toto ocenéni pfimo Administrator, a to bez ohledu na skutecnost, zda Administrator pfi
zpracovani ocenéni vychazi ze znaleckého posudku zpracovaného treti osobou pro ocenéni majetkové
hodnoty (zejména nemovitosti) ve jméni ocenované Obchodni spolecnosti;

d) 100 % vstupniho poplatku dle prislusné Smlouvy o Upisu investi¢nich akcii, pokud investicni spole¢nost
zprostredkovala uzavieni pfislusné Smlouvy o Upisu investi¢nich akcii;

e) 0,8 % p. a. z redlné hodnoty trvajicich investic od opravnénych investorld (dle aktualni hodnoty
investi¢nich akcii), které byly zprostredkovany investic¢ni spolecnosti, pficemz se tento naklad pocita
(vyhodnocuje) za kazdy kalendarni mésic; pro Ucely vypoctu nakladG za dany kalendarni mésic se
vychazi z hodnoty pfislusnych investicnich akcii na konci predchazejiciho kalendarniho mésice.

f)  3.500 K¢ za kazdou zapocatou hodinu poradenstvi (nutny predesly pisemny souhlas dozorci rady);

g) Uplata za nabizeni investic do Fondu podle zvlastni smlouvy.

Za nemovitostni Obchodni spolecnost se pro Ucely tohoto ¢clanku povazuje Obchodni spolecnost dle
ustanoveni § 100 odst. 3 Zakona.

16.2 UPLATA DEPOZITARI

Uplata za vykon ¢innosti Depozitare, jeji vyie, zplisob vypocétu a splatnost jsou uvedeny v depozitaiské
smlouvé. Vyse Uplaty cini:

a) 48.000 K¢ mésicné, pokud je majetek Fondu nizsi nez 150.000.000 EUR;

b) 80.000 K¢ mésicné, pokud je majetek Fondu vyssi nez 150.000.000 EUR a zaroven nizsi nez 225.000.000
EUR; a

c) 115.000 K& mésicné, pokud je majetek Fondu vyssi nez 225.000.000 EUR

+ DPH za kazdy zapocaty mésic a je hrazena z Investi¢niho fondového kapitalu. Po dobu prvnich Sesti (6)
kalendarnich mésicl od vydani prvni zpravy Depozitare je odména Depozitare snizena na dvé tretiny.

16.3 DALSIi NAKLADY

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarovanim Fondu a provadénim
administrace, hrazenymi z Investicniho fondového kapitalu jsou vedle prfimych nakladd na pofizeni
majetkovych hodnot, do kterych Fond dle Statutu investuje, zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenézenim majetkovych hodnot, do kterych
Fond dle Statutu investuje (zejména naklady na analyzy, studie, due diligence, projektovy
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management, koordinaci, audity, znalecké posudky, zprostfedkovatelské nebo komisionarské
poplatky i prémie, atp.);

b) naklady na prezentaci Fondu ve vztahu k verejnosti a kvalifikovanym investoriim;

¢) naklady na nabizeni investic do Fondu; naklady na marketing a public relations;

d) naklady na ziskani a udrzeni investic do Fondu, zejména naklady za zprostfedkovani Upisu Investicnich
akcii (fundraising) anebo naklady za distribuci Investi¢nich akcii;

e) naklady na ocenéni majetku a dluhd Fonduy;

f)  droky z pfijatych Uvérd a zapUjcek a obdobné naklady vcetné poplatk(l za zprostiedkovani vznikajici v
souvislosti s obhospodarovanim majetku Fondu;

g) uroky z dluhopist a obdobné naklady vyplyvajici z emise jinych cennych papirC vydanych Fondem v
souvislosti s obhospodarovanim majetku Fondu;

h) poplatky za vedeni GUctd a nakladani s financnimi prostredky a investi¢nimi nastroji;

i) Uplata za Uschovu a spravu cennych papirli anebo zaknihovanych cennych papird v majetku Fondu;

j)  Uplata za Uschovu majetku Fondu predavaného do Uschovy tietim osobam;

k) poplatky spojené s vydavanim, odkupovanim, vyménou anebo rusenim cennych papirii anebo
zaknihovanych cennych papirl vydanych Fondem;

[) néklady za Uschovu a spravu cennych papirli anebo zaknihovanych cennych papirG vydanych Fondem;

m) naklady na pojisténi Fondu, naklady na pojisténi statutarnich a kontrolnich organt Fonduy;

n) odmény zaméstnancl a ¢lend organd Fondu, popf. ¢lend investicniho vyboru Fondu;

o) naklady vznikajici v souvislosti s vyplatou podilu na zisku, véetné zaloh, a obdobnych plateb;

p) naklady na informovani investord;

g) naklady na zajisténi nebo na nastroje ke snizeni rizik, zajisténi hodnoty majetku Fondu;

r) naklady na zalozeni, vznik a zahajeni ¢innosti Fondu;

s) naklady na ukonceni cinnosti a likvidaci Fondu;

t) naklady spojené s preménou Fonduy;

u) naklady na audit Fonduy;

v) naklady na pravni, dafové, ucetni a jiné specializované poradenské sluzby;

w) dané a obdobné platby;

X) notarské, soudni a spravni poplatky a obdobné platby; a

y) naklady spojené s béznym provozem Fondu.

16.4 NAKLADY V OBCHODNICH SPOLECNOSTECH

Naklady uvedené vyse dle tohoto ¢l. 16.4 tohoto Statutu mohou vznikat i v Obchodnich spolecnostech v
majetku nebo pofizovanych do majetku Fondu. V takovém pfipadé mohou byt hrazeny z majetku prislusné
Obchodni spolecnosti, avSak pro UGcely informovani investorli Fondu se tyto naklady zapocitavaji do limitu
nakladovosti Fondu dle ¢l. 16.5 tohoto Statutu.

16.5 PRUMERNE NAKLADY

Primérné naklady na obhospodarovani majetku Fondu za 5 (pét) po sobé jdoucich Gcetnich obdobi (bez
zapocteni vnitroskupinovych Urokl a Urokl placenych tretim osobam v¢. jejich pripadného zajisténi, bez
zapocteni zaplacené dané z pfijmu Fondu a bez zapocteni nakladd na zprostredkovani Gpisu Investi¢nich akcii)
hrazené z Investi¢niho fondového kapitalu ¢ini maximalné 4 % p.a. z hodnoty Investi¢niho fondového kapitalu,
minimalni predpokladané naklady jsou ve vysi 200.000 EUR p.a.

Do téchto prlimérnych naklad{ na obhospodarovani majetku Fondu je zahrnuta i Uplata Odborného poradce.
Uplata Odborného poradce je hrazena mésiéné z majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti Fondu a
cini 3.000 K¢ (tfi tisice korun Ceskych) za kazdy zapocaty kalendarni mésic a dale pak variabilni Uplata 1,5 %
p.a. z hodnoty celkovych aktiv Fondu z investicni ¢innosti ponizenych o Urocené cizi zdroje Fondu z investi¢ni
Cinnosti k poslednimu dni mésice, za ktery se Uplata hradi. Vyse Uplaty Odborného poradce definovana v tomto
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clanku v sobé jiz zahrnuje prfipadnou dan z pfidané hodnoty, pokud je Odborny poradce jejim platcem a
takovato odmeéna neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena.

16.6 VYBRANE POPLATKY, SRAZKY A REDISTRIBUCNI FAKTORY

Vybrané poplatky, srazky a redistribucni faktory Uctované investorovi pred uskutecnénim investice nebo pfi
vydani, zruseni, vyméné, prevodu, odkupu, nakupu anebo odprodeji Investi¢nich akcii:

Vstupni poplatek
Druh Investi¢ni akcie
A B C D E X Y
0-05% 0-2% 0-3% 0-5% 0-3% 0% 0%
Vstupni z celkové | z celkové z celkové z celkové z celkové z celkové z celkové
P smluvné | smluvné smluvné smluvné smluvné smluvné smluvné
poplatek v v v v v o o
prislibené | pfislibené prislibené prislibené prislibené prislibené | pfislibené
investice | investice investice investice investice investice investice
Redistribuéni faktor 1 (pro IAA, IAB, IAC, IAD a IAX)
Vynos
Investicni Pro Investi¢ni akcie A
tridy
6 % < IRR
<°12 % ' 15 % ze zhodnoceni nad vynos odpovidajici 6 % p.a.*
(¢}
IRR; > 12 , , PR
o 20 % ze zhodnoceni nad vynos odpovidajici 6 % p.a.*
(o}
Vynos Pro Investi¢ni akcie B, Investicni akcie C, Investicni akcie D a Investi¢ni akcie X
Investicni
o IAB IAC IAD IAX
tridy
0 < IRR; £
4o t 0% 20 % 25 % 0%
4% < IR, 15 ‘%32e zhodno{cerli , ) ) )
<10% nad vynos odpovidajici 20 % 25 % 0%
4 % p.a**
5 p
IR, > 10 20 /cfze zhodno,cerll ,
% nad vynos odpovidajici 20 % 25 % 0%
(o}
4 % p.a**
Redistribuéni faktor 2 (pro IAA, IAB, IAC a IAD)
Délka Druh Investi¢ni akcie
drzeni
pfislusné
o IAA IAB IAC
Investicni
akcie
Do 26. 3.
5022 Investi¢ni akcie se neodkupuiji
1.az5. aktualni hodnota odkupované Investicni akcie po zohlednéni RF1 * (0,9 — 0,045 * pocet celych
rok Ctvrtleti mezi rozhodnym dnem pro stanoveni emisniho kurzu pfislusné Investicni akcie a
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rozhodnym dnem pro vypocet RF2)
6. a dalsi 0%
rok
Délka Druh Investi¢ni akcie
drzeni
pI’IS|US.I:]eI IAD
Investicni
akcie
Prvnich 11 aktualni hodnota odkupované Investicni akcie po zohlednéni RF1 * (0,9 — 0,0742 * pocet celych
mésicil mésicll mezi rozhodnym dnem pro stanoveni emisniho kurzu pfislusné Investicni akcie a
rozhodnym dnem pro vypocet RF2)
Po
prvnich 11 aktualni hodnota odkupované Investi¢ni akcie po zohlednéni RF1 * 1 %
mésicich
Redistribucni faktor 3 (pro IAE)

Vynos Druh investicni akcie

investi¢ni
v IAE

tridy

0 % < IRR; 20 %

* Srovnavaci hodnota tfidy Investicnich akcii s totoznymi penéznimi toky a vynosem odpovidajicim 6 % p.a.
bude stanovena postupem uvedenym v ¢l. 15.8.11 tohoto Statutu.

** Srovnavaci hodnota tfidy Investicnich akcii s totoznymi penéznimi toky a vynosem odpovidajicim 4 % p.a.
bude stanovena postupem uvedenym v ¢l. 15.8.11 tohoto Statutu.

17 DALSI NEZBYTNE UDAJE PRO INVESTORY NUTNE K POSOUZENI INVESTICE
17.1 UDAJE O STATUTU

Udaje uvedené v tomto Statutu jsou aktualizovany priibézné, nejméné véak jednou roéné po skonéeni G¢etniho
obdobi. Obhospodarovatel sleduje, zda neexistuje i nevznika potreba aktualizace Statutu.

Zména Statutu nepodléha pfedchozimu schvaleni CNB. Kazdou zménu Statutu viak oznami Obhospodarovatel
CNB a poskytne ji nové znéni Statutu.

Rozhodnym jazykem Statutu je cesky jazyk. Statut mlze byt prelozen do dalSich jazykd. Pokud v takovém
pfipadé dojde k rozporu mezi rlznymi jazykovymi verzemi, bude urcujici verze v ¢eském jazyce, schvalena
Obhospodarovatelem.

O zménach tohoto Statutu (véetné zmén investicni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel s predchozim
pisemnym souhlasem dozor¢i rady. Aktualizaci informaci obsazenych v tomto Statutu m(ize Obhospodarovatel
provadét bez predchoziho souhlasu dozordi rady, pficemz je povinen o kazdé aktualizaci dozorci radu predem
pisemné informovat.

V pfipadé, ze se pfi posouzeni urc¢itého pravniho pfipadu dostane do rozporu vyslovné ustanoveni tohoto
Statutu s vyslovnym ustanovenim stanov Fondu, posoudi se tento pravni pfipad podle stanov Fondu.

17.2 POSKYTOVANI INFORMACI A PRAVIDLA KOMUNIKACE

Kazdému upisovateli Investicnich akcii musi byt:
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a) pred uzavienim smlouvy o Upisu bezlplatné na pozadani poskytnuty stanovy Fondu elektronicky v
aktualnim znéni; a

b) poskytnut beziplatné na pozadani elektronicky tento Statut v aktualnim znéni a posledni vyrocni
zprava.

Kazdy upisovatel mize dokumenty uvedené v ¢l. 17.2 pism. a) a b) vyse tohoto Statutu ziskat v sidle Fondu.

Pravidla komunikace akcionard ve vztahu k Fondu, Obhospodarovateli nebo Administratorovi, jakoz i
informacni povinnost akcionéare ve vztahu k témto osobam upravuji zejména stanovy Fondu.

17.3 ZRUSENIi A PREMENA FONDU

Fond je zalozen na dobu neurcitou. To nebrani tomu, aby byl Fond v souladu se stanovami Fondu kdykoli
zrusen nebo aby za podminek uvedenych ve stanovach Fondu a tomto Statutu Obhospodarovatel rozhodl o
nakupech ¢i odprodejich Investicnich akcii, a to i opakované.

Postup pfi zruseni nebo preméné Fondu jakozto i prava akcionarl pri zruseni nebo preméné Fondu se fidi
obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to zejména Zakonem, Zakonem o obchodnich korporacich a Zakonem
o pfeménach a déale stanovami Fondu.

Dodatecné informace je mozné v pfipadé potreby ziskat v sidle Fondu.

17.4 DANOVY REZIM

Zakladni informace o danovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

a) zdanéni Fondu a jeho akcionarl podléha dariovym predpistim Ceské republiky, zejména pak zakonu
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisid. Fond je zakladnim investi¢nim
fondem, jehoz pfijmy aktualné podléhaji dani z pfijmu ve vysi 5 %;

b) plynou-li pfijmy z prodeje Investi¢nich akcii dafovému nerezidentu v Ceské republice, je v pfipadech
stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem Cesky kupujici povinen srazit z kupni ceny zajisténi
dané z pfijma ve vysi podle platnych pravnich predpist;

¢) podil na zisku vyplaceny Fondem z majetku Fondu v obecné roviné podléha zdanéni 15 %, pfipadné
35 % srazkovou dani. Sazba srazkové dané mlze byt omezena mezindrodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni, kterou je Ceska republika vazana;

d) podil na zisku vyplaceny pravnické osobé mize byt osvobozeny od zdanéni, pokud jsou splnény
podminky stanovené pravnimi predpisy;

e) rezim zdanéniinvestord je obecné zavisly na statu dafnové rezidence investora a prokazani skute¢ného
vlastnictvi pfijma. Investor je povinen poskytnout Fondu, resp. Administratorovi, soucinnost pfi urceni
a prokazani statu své danové rezidence a svého skutec¢ného vlastnictvi prijm0 ve smyslu zékona ¢.
586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisu a prislusné smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni v souladu se stanovami Fondu;

f) rezim zdanéni pfijmu nebo ziskl jednotlivych investorl zalezi na platnych danovych predpisech, které
nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v pfipadé, kdy si investor neni jisty ohledné rezimu
zdanéni, ktery se ho tykd, mél by vyhledat sluzby dafiového poradce. Investor je povinen nahlasit
zménu svého danového domicilu Administratorovi, a to neprodlené po tom, co tato zména nastane.
Pokud Administrator nebude mit aktualni informace o domicilu Investora, miize tomuto Investorovi
odepfit plnéni.

Za plnéni povinnosti vztahujicim se k danim, poplatkdm a jinym obdobnym penézitym pInénim odpovida
Administrator. Jestlize po zruseni Fondu vrati vlastnici Investi¢nich akcii Fondu pfijata plnéni pro potrebu splnit
dluh, ktery byl sou&asti jméni Fondu, pfijme Administrator bez zbytecného odkladu veskeré pfimérené kroky
k tomu, aby pozadal o vraceni ¢asti dané z dlivodu, Ze fakticky pfijatd plnéni akcionafd jsou po vraceni Casti
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plnéni nyni nizsi. Pfipadna vratka dané se vyplati byvalym akcionafim ve stejném poméru a za stejnych
podminek jako plnéni, jehoz se vratka dané tyka.

17.5 POSKYTOVANI INFORMACI O HOSPODARENI FONDU

Administrator je povinen nejpozdéji do 4 (¢tyF) mésicd po skonéeni Géetniho obdobi Fondu zaslat CNB vyroéni
zpravu Fondu. Obhospodafovatel a Administrator jsou povinni pfedkladat CNB hlaseni fondu kvalifikovanych
investord dle § 5 odst. 1 pism. c) vyhlasky 267/2020 Sb., o oznamovani Udaji obhospodarovatelem a
administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu Ceské narodni bance.

Informovani akcionara Fondu

Frekvence a/nebo lhita pro

Druh poskytované informace ..
uh posiytov : poskytnuti informace

Zpusob poskytnuti informace

Aktualni znéni stanov Fondu a s Listinnd podoba nebo
Na zadost . .
Statutu elektronicky e-mailem

Listinna podoba, elektronicky e-
Vyrocni zprava Na Zadost mailem nebo internetove
stranky Fondu

Udaj o aktuélni hodnoté

e Mésicné Elektronicky e-mailem
Investicni akcie

Akcionar odpovida za spravnost poskytnutych kontaktnich Gdaji pro elektronickou komunikaci zplsobem
upravenym ve stanovach Fondu.

17.6  UDAJE O ORGANU DOHLEDU INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDU A UPOZORNENI

Organem dohledu Investi¢ni spole¢nosti a Fondu je Ceské narodni banka:

Nazev: Ceska narodni banka

Adresa: Na Prikopé 28, 115 03, Praha 1
Telefon: +420 224 411 111

Internetova stranka CNB: http://www.cnb.cz
Email: podatelna@cnb.cz

Obhospodarovatel Fondu upozorfiuje investory, Ze zapis v seznamu investi¢nich fondd vedeném CNB a vykon
dohledu CNB nejsou zarukou ndvratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vyloucit moznost
poruseni pravnich povinnosti, stanov Fondu ¢i Statutu Fondem, Obhospodarovatelem, Administratorem,
Depozitafem nebo jinou osobou a nezarucuji, ze pfipadna skoda zplsobena takovym porusenim bude
nahrazena.

17.7 KONTAKTNI MiSTO

Kontaktni misto, kde je mozné v pfipadé potieby ziskat dodate¢né informace:

Nazev: Winstor investi¢ni spolecnost a.s.

Adresa: Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Telefon: +420 212 249 649

Internetova stranka Investicni spole¢nosti: https://www.winstor.cz/

Email: info@winstor.cz
17.8 ZAVERECNA USTANOVENI
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Pro feSeni spord ze smlouvy o zavazku k Upisu v souvislosti s investici investora do Fondu jsou pfislusné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou o zavazku k Upisu nebo kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu
stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s investici investora do Fondu je
pravni fad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho piedpisu stanoveno jinak.

V Praze dne 1. fijna 2023

%’/

Ing. et Ing. Rostislav Pliva, Ph.D.
Povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva
Winstor investicni spolecnosti a.s.

0 ARETE 45 WWW.ARETE.EU



PRILOHA 1 PREDSMLUVNIi INFORMACE K INVESTICiM DLE CL. 8 SFDR
Nazev ARETE INDUSTRIAL SICAV Identifikaéni kéd 315700R9IHF2HRNBAM23
produktu: a.s. pravnické osoby:

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Udrzitelnou

!nvest.la S€ rozumi Ma tento produkt cil udrzitelnych investic?
investice do

hospodarské ® ®AnNO ® NE
¢innosti, ktera

prispiva k

O Prosazuje environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prestoze nesleduje il
udrzitelnych investic, bude mit udrzitelné
investice v minimalni vysi __ %, a to

environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pficemz zadny
environmentalni

COBude provadét udrzitelné investice s
environmentalnim cilem v minimalni
vysi: %

nebo  sociadlni il
vyznamné ODo hospodarskych ¢innosti, které se
neposkozuje a podle taxonomie EU kvalifikuji jako [Olinvestice s environmetdlnim cilem do
spole¢nosti, do nichz environmentalné udrzitelné hospodarskych cinnosti, které se podle
je investovano, taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
dodrzuji  postupy udrzitelné
radné spravy a fizeni.

ODo hospodarskych cinnosti, které se
Taxonomie EU je poo!le taxonc?mlve EUV.nek\{ahﬂkuy jako  Hinvestice s environmentalni cilem do
klasifikacni systém environmentalne udrzitelne hospodarskych cinnosti, které se podle
stanoveny v nafizeni taxonomie EU nekvalifikuji jako

(EU) 2020/852, environmentalné udrzitelné

kterym se stanovi

Oinvestice s environmentalnim cilem

seznam
environmentalné ‘ ) .

udrzitelnych OBude provadét udrzitelné investice P,rosvazvujle I,E/S \V/I.astnc’)s.n, aI? LT
hospodafskych se socidlnim cilem v minimélni vy provadét zadné udrzitelné investice

¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodafiskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v
souladu

s taxonomii.

%

Jaké environmentalni nebo socialni vlastnosti tento produkt prosazuje?

Fond prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti.

Z enviromentalnich vlastnosti Fond prosazuje:

a.  Snizovani energetické naroc¢nosti, zvySovani Gcinnosti vyuzivani zdroju
energie, vyuzivani energie z obnovitelnych zdrojq;
b.  Snizovani emisi sklenikovych plynd;

Podporu biodiverzity.

Snizovani produkce odpadt a podporu obéhového hospodarstvi; a
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni  dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti  korupci a

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finan¢nim
produktem.

Ze socialnich vlastnosti Fond prosazuje:

a. Zdravi, bezpecnost a wellbeing zaméstnancl a ndjemcq; a
b. Podporu mistnich komunit.

Fond se rovnéz zaméruje na uplatnovani politik fadné spravy a fizeni, a to i ve
vztahu k jeho dodavateltm.

Podrobnéji jsou prosazované environmentalni a socialni vlastnosti popsany v
pfiloze ¢. 1 ESG Strategie. Za UcCelem dosazeni environmentalnich a socialnich
vlastnosti nebyla uréena zadna referencni hodnota.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méreni toho, zda byly dosazeny
Jjednotlivé environmentalni nebo socidlni vlastnosti prosazované timto
financnim produktem?

Pro environmentalni nebo socialni vlastnosti se pouzivaji ukazatele udrzitelnosti
zohlednujici specifika jednotlivych prosazovanych vlastnosti.

U environmentalnich vlastnosti je sledovan zejména:

a.  Podil budov s certifikaci BREEAM;

b.  Podil umisténych fotovoltaickych panell na stfechach budoy;
Podil spotieby elektfiny vyrobené z fosilnich paliv ve vSech budovach v
portfoliu Fondu;
Mnozstvi vypusténych primych emisi sklenikovych plyna COZ2;

e.  Mnozstvi nové vysazenych strom(;

f.  Podil projektd v chranénych oblastech ¢i s ohrozenymi druhy Zivocichq;
a

g. Podil recyklovanych odpadt z vystavby budov.

U socialnich vlastnosti jsou sledovany zejména:

a.  Vysledky schlizek s najemci budoy;
b. Vysledky prizkumu spokojenosti najemct a
c.  Vysledky prizkumu spokojenosti zaméstnancd.

Podrobné informace o vsSech pouzivanych ukazatelich udrzitelnosti vcetné
metodiky obsahuje pfiloha ¢. 1 ESG Strategie.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma financni produkt castecné
provadét, a jak dané udrzitelné investice k témto cilum prispivaji?
Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jak udrzitelné investice, které ma financni produkt castecné provadét,

vyznamné neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil udrzZitelnych
investic?

Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadti na faktory udrzitelnosti?
N/A
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Investicni strategie
predstavuje voditko pro
investi¢ni rozhodnuti na
zakladé faktorl, jako
jsou investi¢ni cile a
tolerance rizik.

Mezi postupy radné
spravy a fFizeni patfi
radné struktury fizeni,
vztahy se zaméstnanci,
odménovani
zaméstnancu

a dodrzovani danovych
predpisu.

Jak jsou udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:
N/A

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz
by investice, které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné
poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii EU.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiuje pouze u téch
podkladovych investic finan¢niho produktu, které zohlednuiji kritéria
EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti
nezohlednuiji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamneé poskozovat Zddné
environmentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento financni produkt hlavni neptiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

O Ano.

XINe
Jakou investicni strategii tento financ¢ni produkt uplatiuje?

Zdmérem Fondu je setrvalé zhodnoceni vlozenych prostfedkd investord
prostiednictvim pfimych investic do nemovitosti, nepfimych investic do
nemovitosti prostiednictvim Ucasti v nemovitostnich spolecnostech a
poskytovani Uvérll nemovitostnim spole¢nostem. Fond v souladu se svou
investicni strategii investuje do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti
nejméné 49 % svého majetku. Fond tak umoznuje investorlim participovat na
vyvoji nemovitostniho trhu a vynosech z nemovitosti v majetku Fondu a
nemovitostnich spolecnosti, ve kterych ma Fond ucast.

Fond se vSak fakticky zaméruje vyhradné na investice do kvalitnich vyrobnich a
logistickych nemovitosti se stabilnim vynosem a dopliuje je o novou vlastni
vystavbu pro zvySeni celkového vynosu. Vlastnéné nemovitosti stabilné spravuje
a rozviji s cilem udrzitelné zvySovat jejich vynos.

Jaké jsou zavazné prvky investicni strategie, které se pouzivaji k vybéru
investic za ticelem dosazeni jednotlivych environmentdlnich nebo socidlnich
vlastnosti prosazovanych timto financnim produktem?

Vzhledem k tomu, Ze Fond je produktem dle ¢l. 8 SFDR provadi v pfipadé kazdé
investice rovnéz analyzu souladu s ESG Strategii. Fond tedy posuzuje potencialni
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rizika tykajici se udrzitelnosti, kterd jsou s investici spojena, a zjistuje, zda je
investice v souladu s ESG ukazateli, které fond k prosazovani jednotlivych
environmentalnich a socialnich vlastnosti urcil. Investici Ize realizovat pouze v
pfipadé, Ze bude v souladu s ESG Strategii, resp., Ze nepovede k poruseni
stanovenych ESG ukazatel(.

Jednotlivé ESG ukazatele vcéetné metodiky jsou popsany v priloze ¢ 1 ESG
Strategie.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic zvazovanych
pred uplatnénim této investicni strategie?

Neni stanovena minimalni mira.

Jaka je politika posuzovani postupti Fadné spravy a fizeni spolecnosti, do
nichz je investovano?

Pri identifikaci vhodné investice a jeji realizaci Fond pfihlizi, zda spolecnost, do
které je investovano, dodrzuje postupy radné spravy a fizeni spolecnosti. Paklize
Fond nema k dispozici interni informace o dodrzovani postupl radné spravy a
fizeni, ziskava informace o dodrzovani téchto postupl z verejné dostupnych

zdrojU.
Alokace aktiv popisuje Fond dale prostiednictvim politik zapojeni plsobi na nemovitosti a pfipadné dalsi
podil investic do spolec¢nosti, ve kterych ma majetkovy podil tak, aby tyto spolecnosti ve svych
konkrétnich aktiv. rozhodnutich reflektovaly stanovené ESG ukazatele a Fond tak byl schopen

naplnovat svou ESG Strategii. Fond spolecnosti, ve kterych ma majetkovou Ucast,
ovliviiuje prostfednictvim vykonu svych hlasovacich prav a aktivniho dialogu,
tykajiciho se udrzitelnosti. V pripadé, ze by urcitd spolecnost nebyla k dialogu
ochotna, mdze to byt divodem pro ukonceni investice.

N
.

Jaka alokace aktiv je pro tento finan¢ni produkt planovana?

Fond nemd stanovenu horni ani dolni hranici pro investice prosazujici
environmentalni nebo socialni vlastnosti.
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:

= provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni cinnosti

spolecnosti, do nichz je
investovano.

- obratu znazornujici,
jak .zelené” jsou
spolec¢nosti, do nichz je
investovano dnes.

- kapitalovych vydajich
(CAPEX) znazoriujici
zelené investice
spolec¢nosti, do nichz je
investovano, relevantni
pro prechod na zelenou
ekonomiku.

Z hlediska souladu s environmentalnimi a socialnimi vlastnostmi se investice
Fondu déli do nasledujicich kategorii.

#1B Jiné E/S
Investice
vlastnosti

#2 Jiné

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financ¢niho
produktu, které se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti prosazovanych financnim produktem.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v
souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se
jako udrzitelné investice

Jak vyuziti derivatii dosahuje environmentdalnich nebo socidlnich vlastnosti
prosazovanych danym financnim produktem?

Derivaty se nevyuZivaji za UCelem prosazeni environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti.

V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné investice s environmentalnim
cilem v souladu s taxonomii EU?

Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.
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Podpurné ¢innosti
pfimo umoznuji, aby jiné
cinnosti vyznamné
prispivaly k

environmentalnimu cili.

Prechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo jiné
plati, Ze jejich Urovné
emisi sklenikovych
plynt odpovidaji
neilepsim vvsledkdm.
Udrzitelné
jsou investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
pro  environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

investice

kritéria

g

o

Fua

Investuje financni produkt do cinnosti souvisejicich s fosilnim palivem
a/nebo jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

OAno

O Fosilni plyn OJaderné energie

XINe

Jaky je minimalni podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?

Zamérem produktu nejsou investice do prechodnych a / nebo podplrnych
cinnosti.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem,
které nejsou v souladu s taxonomii EU?

Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych investic?
Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné", jaky byl jejich tcel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Fond sleduje stanovené environmentalni a socialni vlastnosti primarné ve vztahu
k investicim do hlavnich aktiv — tedy do nemovitosti, nemovitostnich spole¢nosti
a avérd &i jiného financovani poskytovaného témto spolecnostem. Do polozky
"#2 Jiné" jsou zahrnuta dalsi aktiva a doplnkova aktiva, do kterych mdize Fond
v souladu se svym statutem investovat a u nichz nejsou environmentalni a
socialni vlastnosti zohlednovany, resp. u nich nejsou sledovany minimalni
environmentalni a/nebo socialni zaruky. Tato aktiva zahrnuji napf. investicni
cenné papiry, cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investicnim fondem, Gcasti v obchodnich spolecnostech (jinych nez
nemovitostnich), nastroje penézniho trhu, financni derivaty, penézni prostredky,
resp. pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd, nebo Uvéry a zapujcky
poskytnuté Fondem.

Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho, zda je tento finanéni produkt v
souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které prosazuje,
urcen konkrétni index?

Prozatim neni urlen referencni index pro oblast ESG.

1 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze
tehdy, pokud prispé&ji k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji zadny
cil taxonomie EU - viz. vysvétlujici pozndmka na levé strané. Uplné kritéria pro hospodafské ¢innosti v oblasti
fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Jak je referencni hodnota priibézné udrzovana v souladu s jednotlivymi
environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které dany financni

produkt prosazuje?
N/A.
Referenéni  hodnoty Jak je pribéiné zajistén soulad investicni strategie s metodikou daného
jsou indexy meérici, zda indexu?
financni produkt
dosahuje N/A.
environmentalnich nebo
socialnich vlastnosti, Jak se urceny index lisi od prislusného Sirokého trzniho indexu?
které prosazuje. N/A.

Kde najdu metodiku pouzivanou k vypoctu urceného indexu?
N/A.
Kde najdu na internetu dalSi informace o daném produktu?

Na strankach Obhospodarovatele (viz. odkaz nize) jsou mimo jiné zverejnény
nasledujici dokumenty:

e Statut Fondu
e Sdéleni klicovych informaci
e ESG Strategie.

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozici na webovych
strankach:

www.arete.eu.
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	15.8.9 V případě zpětně provedené opravy aktuální hodnoty Investiční akcie může být z Investičního fondového kapitálu kompenzován rozdíl ve výši zjištěných rozdílů týkajících se počtu vydaných Investičních akcií. Byl-li akcionáři vydán vyšší počet Inv...
	15.8.10 Rozdíly v částech fondového kapitálu připadajících na různé druhy Investičních akcií jsou odrazem aplikace různých parametrů a způsobu výpočtu tzv. redistribučních faktorů. Redistribuční faktor 1 je zúčtován periodicky, a to každý kalendářní m...
	15.8.11 Výpočet redistribučních faktorů
	15.8.12 Část Investičního fondového kapitálu připadající na n-tý druh Investičních akcií určená pro poslední den rozhodného období (t) (dále jen „FK IAnt“, pro konkrétní druh Investičních akcií vydávaných Fondem pak „FK IAAt“, „FK IABt“, „FK IACt“, „F...
	15.8.13 Aktuální hodnota Investiční akcie je zaokrouhlena na čtyři desetinná místa dolů. Aktuální hodnota Investiční akcie nebude zveřejňována.
	15.8.14 Investiční akcie jsou investorovi vydány do 60 (šedesáti) Pracovních dnů ode dne stanovení aktuálního kurzu Investiční akcie pro období, v němž došlo ke Dni připsání peněžní částky na účet Fondu. V odůvodněných případech (zejména tehdy, kdy pr...

	15.9 Odkupování Investičních akcií
	15.9.1 Odkupování Investičních akcií probíhá na základě žádosti o odkoupení Investičních akcií, kterou akcionář doručí Fondu.
	15.9.2 Minimální hodnota jednotlivé žádosti o odkoupení Investičních akcií činí 20.000 EUR (dvacet tisíc euro). Hodnota Investičních akcií ve vlastnictví jednoho akcionáře Fondu nesmí odkupem Investičních akcií klesnout pod hranici minimální investice...
	15.9.3 Žádost o odkoupení Investičních akcií lze podat:
	15.9.4 Žádost o odkoupení Investičních akcií je možné podat kdykoliv. Investiční akcie se však neodkupují po dobu prvních 3 (tří) let od data vzniku Fondu. S žádostmi o odkup podanými v průběhu lhůty dle věty druhé bude naloženo tak, jako by byly podá...
	15.9.5 Při odkupu Investičních akcií se má vždy za to, že jako první jsou odkupovány Investiční akcie akcionářem nejpozději nabyté.
	15.9.6 Investiční akcie A, Investiční akcie B a Investiční akcie C, Investiční akcie D a Investiční akcie E jsou odkupovány za Čistou aktuální hodnotu, která se určí jako:
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	15.9.9 Výplata peněžních prostředků odpovídajících součtu Čistých aktuálních hodnot odkupovaných Investičních akcií je provedena bezhotovostním převodem na platební účet akcionáře uvedený v seznamu akcionářů nebo v žádosti o odkoupení Investičních akcií.
	15.9.10 V případě zpětně provedené opravy Čisté aktuální hodnoty Investiční akcie může být z majetku Fondu vykompenzován rozdíl ve výši zjištěných rozdílů částek za odkoupené Investiční akcie. Byla-li akcionáři vyplacena vyšší částka za odkoupené Inve...
	15.9.11 Redistribuční faktor 2 související s odkupem IAA, IAB, IAC a IAD je příjmem části Investičního fondového kapitálu připadající na IAY.
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	15.10.4 Klesne-li výše Investičního fondového kapitálu k dolní hranici rozpětí, na částku odpovídající 20.000.000 EUR (dvacet milionů eur) a nižší, může Fond pozastavit odkupování Investičních akcií. Dosáhne-li výše Investičního fondového kapitálu hor...
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	15.11.1 V případě, že Fond disponuje dostatečnými peněžními zdroji, může s předchozím písemným souhlasem dozorčí rady za níže uvedených podmínek rozhodnout o nákupu Investičních akcií na účet Fondu:
	15.11.2 Investiční akcie nákupem zanikají.
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	15.11.4 Protiplnění za nákup podle čl. 15.11.1 tohoto Statutu se vyplatí akcionáři do třiceti (30) Pracovních dnů ode dne odepsání Investičních akcií z příslušného majetkového účtu, a to převodem na platební účet akcionáře uvedený v seznamu akcionářů....
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	15.12.3 Investiční akcie odprodejem zanikají.
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	15.12.6 Protiplnění za odprodej podle čl. 15.12.1 tohoto Statutu se vyplatí akcionáři do 30 (třiceti) Pracovních dnů ode dne odepsání Investičních akcií z příslušného majetkového účtu, a to převodem na platební účet akcionáře uvedený v seznamu akcioná...
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	15.13.2 V případě zpětně provedené opravy Čisté aktuální hodnoty Investiční akcie může být z majetku Fondu vykompenzován rozdíl ve výši zjištěných rozdílů částek za nakoupené nebo odprodané Investiční akcie. Byla-li akcionáři vyplacena vyšší částka za...
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